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Riksgéldens u p p d ra g fran regeringen ar att vara

statens internbank, ta upp lan och forvalta statsskulden och ge statliga
garantier och krediter. Vi ansvarar ocksa for insattningsgarantin och
investerarskyddet och hanteringen av statligt stéd till banker.

Riksgaldens ar att vara varldens basta statliga
finansférvaltning.

mal
Riksgaldens a ar att minimera kostnaderna for statens
finansforvaltning utan att risken blir for hdg.
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2012

VIKTIGA HANDELSER

Lagre rantebetalningar pa statsskulden. Rinte-
betalningarna pa statsskulden var 26,9 miljarder
kronor 2012. Det kan jamféras med 2011 da betal-
ningarna var 34,1 miljarder kronor.

Valutalén till rekordlaga réntor. Ingen statlig lan-
tagare har lyckats lana pa en niva som &r sd lag
j@mfoért med den amerikanska staten som Riksgélden
gjorde under 2012.

Toppbetyg fran néjda myndigheter. Det visar den ar-
liga understkning som méater Riksgéldens service och
kompetens. Myndigheterna &r sarskilt n6jda med det
bemotande och den radgivning de far fran oss.

Internationellt stéd — Irland far miljardlan. Riksgal-
den har fatt i uppdrag att stalla ut ett lan om maximalt
600 miljoner euro till den irldndska staten.

2

Stéarkt konsumentskydd fér sparande. Riksgélden
ar klar med prévningen av 6ver 2 500 kontoslag. Alla
sparare kan nu ta del av den publicerade listan 6ver
de konton i svenska institut som omfattas av det skydd
som insdttningsgarantin ger.

Stodatgarder utan forlust for staten. Bankgarantierna
har minskat kraftigt samtidigt som statens intressen i
Carnegie haller pa att avvecklas.

Ny reglering paverkar var hantering av kreditrisker.
Riksgalden har bland annat fortsatt att delta i utveck-
lingen av central motpartsclearing for ranteswappar i
svenska kronor.

Riksgalden Arsredowsning 2012



Nya uppdrag
och fortsatt
verksamhetsutveckling

BITRADANDE RIKSGALDSDIREKTOREN HAR ORDET

Svenska statens upplaning skedde pé rekordlaga
rantenivaer under det gangna aret. Réntan pa en
svensk tiodrsobligation krop under en period ner
mot enprocentsnivan vilket ar den lagsta nagonsin.
Aven obligationslan i dollar och euro gavs ut till ut-
omordentligt férmanliga villkor. Samtidigt som billig
upplaning &r positivt ur ett skattebetalarperspektiv
ska man komma ihag att de laga rantorna ar en ater-
spegling av radande osékerhet kring tillvaxtmojlig-
heterna runt om i vérlden.

Forutom att hantera statens upplaning stéller Riks-
gélden ut statliga garantier och krediter, &r statens
internbank, hanterar insattningsgaranti och investerar-
skydd samt &r stodmyndighet for kreditinstitut i kris.
| en sa bred verksamhet finns manga héandelser att
ndmna. Lat mig berdra nagra av dem.

En innovation under aret var upphandlingen av
ett nytt ramavtal fér betalkort- och resekontotjénster.
Genom en unik avtalsldsning lyckades Riksgalden
sakerstalla de skiftande behov av korttjanster som den
statliga sektorn har.

Strax fore arsskiftet tog Riksgélden 6ver dgandet
i Saab Automobile Parts AB, efter att sedan 2010 ha
bevakat de garantier vi da stéllde ut. Statens dgande
och fortsatta forvaltning av bolaget évertas nu av
Regeringskansliet. Ett nytt atagande i statens garanti-
och kreditportfdlj ar det villkorade laneltfte till SAS
som regeringen beslutat att Riksgélden ska hantera.

Ett annat nytt uppdrag var att fatta beslut om och bérja
offentliggdra vilka kontoslag hos bankerna som omfattas
av insattningsgarantin. Riksgélden inledde ocksa arbetet
med att hantera de utslappsrétter Sverige tilldelats inom
det europeiska miljosamarbetet. Vi gick ocksa i mal med
vart forsta EU-finansierade projekt, dédr Riksgalden med
kollegor fran Frankrike och Ungern bidragit till att utveckla
den statliga finansf6rvaltningen i Ukraina.

For att effektivt hantera befintliga och tillkommande
uppdrag forutsatts en val fungerande organisation vilket
kraver ett fortlopande utvecklingsarbete. Det gdngna
arets insatser innefattade ny- och vidareutveckling av
systemstdd, en uppgraderad webbplats med en interak-
tivt tillganglig informationsdatabas som rént internatio-
nellt intresse bland skuldférvaltare i madnga andra lander,
beslut om férdndrad organisation och arbetssatt inom
var [T-verksamhet samt fortsatt arbete med process-
orientering av Riksgéldens organisation.

Lat mig till sist framféra mitt och medarbetarnas
tack till var avgaende riksgéldsdirektor Bo Lundgren,
som efter snart nio ar slutade sin tjénst i borjan av
2018. Hans tid som riksgaldsdirektor har préaglats av
samma faktorer som kénnetecknat 2012 — en kontinu-
erlig utveckling av uppdrag och organisation, ett arbete
hans eftertréddare och vi alla nu fortsatter.

Par Nygren
Bitrddande riksgéldsdirektér
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Vi ar statens

finansforvaltning

VI FORVALTAR STATSSKULDEN

Riksgélden &r statens centrala finansférvaltning. | det uppdraget ingar att vara statens
internbank, ta upp lan och férvalta statsskulden samt ge statliga garantier och krediter. Riksgélden har
ocksa uppdrag som ska frdmja konsumentskyddet och stabiliteten i det finansiella systemet.

Statens internbank

Riksgalden &r myndigheternas bank och upphandlar
effektiva I6sningar for betalningar till och fran staten.
Statens betalningar styr hur mycket Riksgélden behéver
lana eller placera dag for dag. Genom att samla alla
betalningar pa ett stélle ser vi till att behovet av likviditet
under dagen &r s liten som mgjligt. Riksgélden hjélper
ocksé myndigheterna att hantera anslag och andra
medel samt betalar ut anslagsmedel till myndigheternas
konton i Riksgélden. Myndigheterna kan &ven lana hos
Riksgélden, bland annat for att finansiera investeringar.

Statsskuldsforvaltning

Riksgalden forvaltar statsskulden sa att staten alltid
kan fullgéra sina betalningar. Om staten betalar ut mer
pengar &n den far in i skatter och pa annat sétt, tar

vi upp |&n for att tdcka det underskott som uppstar i
statsbudgeten. Da ¢kar statsskulden. Nar det ar 6ver-
skott i budgeten betalar Riksgélden av lan och stats-
skulden minskar. Men oavsett om det &r under- eller
overskott behdver vi lana for att finansiera aterbetal-
ningen av gamla lan som forfaller.

Riksgalden lanar framfér allt genom att ge ut olika
typer av obligationer och statsskuldvéxlar som vanligen
handlas i mangmiljonbelopp. Dartill erbjuds ocksa
sparprodukter sérskilt anpassade f6r privatpersoner
och mindre foretag. Att skota statens upplaning och
forvalta statsskulden &r en viktig uppgift eftersom
rantorna pé statsskulden &r en stor utgift for staten.
Maélet ar att gora det till s& l&g kostnad som mgjligt
utan att ta fér stora risker.

Garantier och krediter

Riksgélden stéller ut garantier och ger krediter som
riksdagen har beslutat om. Kreditrisken i varje uppdrag
bedéms och motsvarande avgifter tas ut. Om riksdagen
beslutar att mottagaren av stédet inte ska betala av-
giften, hdmtas medel fran statsbudgeten. Avgifterna
bidrar till att staten star béttre rustad for framtida kredit-
forluster. Pa lang sikt ska avgifterna técka kostnaderna.

Insattningsgaranti och investerarskydd
Riksgalden bidrar till konsumentskyddet pa finans-
marknaden. Inséttningsgarantin innebér att sparare far
erséttning av staten om en bank skulle ga i konkurs
eller om Finansinspektionen beslutar att insattnings-
garantin ska trada in. Investerarskyddet géller for
vardepapper och pengar som en bank eller ett varde-
pappersbolag hanterar f6r en kunds rékning och som
forsvinner vid en konkurs. Dessa skydd skapar trygghet
for sparare och investerare och bidrar till stabilitet i det
finansiella systemet.

Bankstod

Riksgélden bidrar till att varna den finansiella stabiliteten.
Som stédmyndighet dr uppdraget att ge stod till banker

om det behovs for att motverka en allvarlig finansiell kris.
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Toppbetyg

fran nojda myndigheter

STATENS INTERNBANK

Riksgélden far héga betyg i den arliga undersékning som méter hur
myndigheterna vérderar var service och kompetens. Myndigheterna &r sérskilt néjda
med vara handldggningstider, vart bemé&tande och den radgivning de far fran oss.

Uppgift och mél

Riksgélden ansvarar for statens betalningsmodell
inklusive statens centralkonto. | uppdraget ingar
ocksa att erbjuda myndigheter, affarsverk och
vissa statliga bolag méjlighet att 1&na och placera.

Malet &r att verksamheten bedrivs effektivt och
haller en hog sakerhet samt att myndigheterna
far god service. Likviditetsstyrning i staten ska
utformas sa att statens rantekostnader langsiktigt
minimeras.

Riksgélden har en central roll i staten genom att ansvara
for att myndigheter och affarsverk far sina anslag och lan
i enlighet med regleringsbreven. Med hjalp av den stat-
liga betalningsmodellen ser Riksgélden till att myndig-
heterna kan fullgéra sina betalningar pa ett effektivt och
sékert satt; se faktaruta. Staten som helhet far lagre
kostnader for sina betalningar genom att Riksgélden
centralt upphandlar ramavtal f&r betalningstjanster fér
cirka 230 myndigheter.

Riksgalden overtraffar verksamhetsmalet
| rets undersokning av hur vara kunder uppfattar
Riksgalden far vi 4,73 pa en femgradig skala, vilket
motsvarar 95 av 100 métt som nojd kund-index. Det &r
det bésta resultatet hittills i en kundundersékning och
malet pa 85 overtraffades med god marginal.

Riksgalden har bland annat 6kat sdkerheten och
effektiviteten i den statliga betalningsmodellen genom
att sprida kunskap om den. Myndigheterna hade
under aret mgjlighet att delta i utbildningar om den
statliga betalningsmodellen och de nya ramavtalen
for kort- och resekontotjanster. Utvarderingen visar
att deltagarna var mycket néjda med utbildningarna
under 2012 och gav i snitt betyget 4,3 respektive
4,5 pa en femgradig skala.

Statens betalningsmodell

Statens betalningsmodell omfattar foreskrifter,
regler, tekniska system och avtal med affarsbanker
om betalningstjénster for statliga myndigheter.
Modellen ska vara utformad sa att den ger frihet
for myndigheterna att vélja den betalningstjénst
som bast passar avséndarens och mottagarens
behov. Betalningen ska genomféras pa ett
kostnadseffektivt och sakert satt. Modellen ska
tillgodose statens behov av information om
betalningarna. Staten ska ha en konkurrensneutral
relation till bankerna.

Nettot av myndigheternas in- och utbetalningar
overfors varje bankdag till statens centralkonto som
ar placerat i Riksbanken. Varje dag lanar Riksgélden
upp den likviditet som behdvs for att tacka under-
skott eller placerar 6verskott som uppstar pa kontot.
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Sékerheten i betalningsmodellen ar god
Varje ar genomfor Riksgélden en riskanalys av den
statliga betalningsmodellen som lamnas till regeringen.
Nytt for i &r &r att myndigheternas betalningsverksamhet
inkluderas i riskanalysen. De ingar i riskanalysen efter-
som en myndighet paverkar sakerheten i betalnings-
modellen varje gang den genomf&r en betalning.
Bedomningen utifran arets analys ar att sdkerheten
i betalningsmodellen ar god. Det langsiktiga arbetet
med att reducera risker som har pagatt sedan 2008
har gett resultat. Ytterligare forbattringsmaojligheter
finns. Fler myndigheter &n i dag bor anvénda limiter,
beloppsbegransning, pa sina bankkonton. De bor
ocksa vara uppméarksamma pa ansvar och risk vid
outsourcing av sina betalningsverksamheter.

Okad in- och utlaning
Den totala inlaningen 6kade med 12 miljarder kronor un-
der aret; se tabell 1. Okningen forklaras av att inlaningen
fran Exportkreditndmnden 6kade med 5,7 miljarder kronor.
Aven inlaningen fran Stabilitetsfonden och Pensionsmyn-
digheten 6kade, med 5 respektive 1,7 miljarder kronor.
Las mer om Stabilitetsfonden i avsnittet Bankstod.

Utlaningen till myndigheter 6kade med 26,5 miljarder
kronor; se tabell 2. Till stor del forklaras 6kningen av att
Trafikverket under hosten 6vertog Botniabanans lan pa
15 miljarder kronor. Det innebér att lanet numera r ett lan
till en annan myndighet, tidigare var det redovisat som ett
lan med kreditrisk. Okningen av utlaningen beror dven pa
att CSN under aret lanade ytterligare 5 miljarder kronor.
CSN hade vid arets slut en skuld till Riksgélden pa 176
miljarder kronor. Tabellen for utléning till myndigheter, af-
farsverk och vissa bolag ar &ndrad i arsredovisningen for
2012. Nu redovisas enbart utlaning utan kreditrisk.

Lan med kreditrisk redovisas i avsnittet om garantier
och krediter. Las mer pa sidan 15.

Tabell 1 Riksgaldens inlaning fran myndigheter, affarsverk och bolag

Aweckling av affarsverket Statens jarnvagar
Riksgalden fick under aret i uppdrag att ta 6ver afférs-
verket Statens jarnvagars finansiella portf6lj med
tillgangar, skulder och derivatkontrakt. Det var ett led

i att genomfora riksdagens beslut att avveckla afférs-
verket. Portfoljens skuldsida var vid vart 6vertagande
den 1 januari 2013 vérda cirka 3,3 miljarder kronor.
Genom derivatkontrakten uppnas att tillgangarna och
skulderna har samma vérde. Uppdraget &r att behalla
portféljen till dess slutforfall ar 2021 samt att bevaka
de kreditrisker som finns i tillgdngarna.

Sankt kostnad for statliga betalningar
Myndigheterna betalade 86 miljoner kronor fér de

151 miljoner betalningar som ramavtalsbankerna for-
medlade under aret. | genomsnitt kostade en statlig
betalning 0,57 kronor, en minskning med 6 &re jamfort
med 2011; se diagram 1. De ar f6r &r minskade kostna-
derna forklaras dels av lagre priser i de nya ramavtalen
for betalningstjanster, dels av att myndigheterna minskat
anvéandningen av dyra betalningstjénster. Ett exempel &r

Diagram 1 Snittkostnad f6ér en statlig betalning
Kronor
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«= Snittkostnad for en statlig betalning

R
Miljoner kronor 2008 2009 2010 2011 2012
Myndigheter 82 328 87 095 99 363 114312 126 674
Affarsverk 1087 369 589 716 569
Aktiebolag 2782 1488 5945 1369 1028
Summa inlaning 86 197 88 952 105 897 116 397 128 271
Tabell 2 Riksgéaldens utlaning utan kreditrisk ' P
Miljoner kronor 2008 2009 2010 2011 2012
Myndigheter 207 056 216 463 227 615 243 388 268 990
Affarsverk 7 898 7 630 3948 5503 4414
Aktiebolag 138 157 158 111 63
Riksbanken 95 190 83 759 86 366 88 462
Summa utlaning 215 092 319 440 315 480 335 368 361 929

Ne—

" Utlaningen f6r ar 2008—-2011 har justerats da tabellen fr.o.m. 2012 endast visar utldning utan kreditrisk.
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utbetalningskort. Myndigheterna skickade under 2004
utbetalningskort till en kostnad av 40,2 miljoner kronor.
Under 2012 var den kostnaden 7,8 miljoner kronor.

Det totala vérdet pa betalningarna 6ver statens
centralkonto var 5 826 miljarder kronor. Av dessa
var 2 908 miljarder inbetalningar och 2 918 miljarder
utbetalningar. | diagram 2 framgar férdelningen av
betalningarna mellan ramavtalsbankerna. Ramavtals-
bankerna stér for 73 procent av den totala formedlade
volymen. Resterande 27 procent &r betalningar som
gér direkt 6ver statens centralkonto i Riksbanken.

Gaéllande ramavtal for betalningstjanster tradde i kraft
den 1 april 2011. En myndighet &r skyldig att avropa
ramavtalet. En omstallningsperiod finns alltid innan alla
myndigheter hunnit &ndra sina betalningsfléden enligt det
nya ramavtalet. | slutet av december féljde 92 procent av
myndigheterna rangordningen i ramavtalet. N&r alla myn-
digheter avropar ramavtalet enligt gallande rangordning
ger det lagsta majliga kostnad fér staten som helhet.

Diagram 2 Volymfdrdelning, ramavtalsbankerna
Miljarder kronor

Danske Bank 100

Swedbank 863
Nordea 1507

SEB 1792

Ramavtal for kort

Riksgalden tecknade under aret ett nytt ramavtal fér

kort- och resekontotjénster. Det tradde i kraft den

1 januari 2013. Ramavtalet ger effektivare betaltjanster

for staten. De &r dessutom kostnadsfria. Avtalet omfat-

tar betalkort fran alla internationella kortnatverk och okar

déarmed &aven konkurrensen pé kortmarknaden i Sverige.
Fyra leverantérer ingér i ramavtalet:

= American Express Services Europe Limited

= Diners Club Nordic AB

= Eurocard AB

= The Card Scandinavia AB.
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Riksgalden fattade ocksa beslut om att upphandla

ett nytt ramavtal fér kontantkort. Kontantkortet gor att
myndigheter kan betala ut pengar till mottagare som
saknar bankkonto pa ett sakrare och billigare satt.
Ramavtalet ersétter det befintliga ramavtalet och byter
namn till férbetalda korttjanster. Avtalet trader i kraft
den 1 januari 2014.

Dataclearing ger effektivare betalningar
Sedan september 2012 &r Riksgélden ansluten till
dataclearingsystemet, ett masstransaktionssystem
for betalningar fran konto till konto mellan banker
eller kreditmarknadsbolag. Anslutningen medfor att
myndigheternas betalningar till eller fran ett konto
hos Riksgéalden blir sdkrare och effektivare eftersom
betalningarna nu minimerar de manuella momenten
samt kan formedlas samma dag som de registreras.
Merparten av de betalningar som Riksgélden vidare-
formedlar via dataclearingen avser transaktioner
mellan myndigheter.

Nordiskt mote for erfarenhetsutbyte
Under varen arrangerade Riksgélden ett méte med
vara nordiska kollegor om statlig betalningsverksam-
het. M6tet avhandlade bland annat hur landerna gor
prognoser pa myndigheternas betalningar samt upp-
handling av ramavtal.

Auktion av utsléappsratter for koldioxid
Den férsta auktionen av utsléppsrétter inom EU
genomférdes i mitten av november. Innehavaren av en
utsldppsratt far slappa ut ett ton koldioxid. | Sverige &r
det Riksgélden som ansvarar for att ta emot intékter
fran auktionerna av utsléppsrétter. Totalt genererade
auktionerna under 2012 intékter pa 7,1 miljoner euro
(motsvarande 60,9 miljoner kronor) till den svenska
staten. Auktionerna genomférdes tva ganger i veckan
och for Sveriges del auktionerades 95 000 utslépps-
réatter ut vid varje tillfalle under 2012.
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Okad upplaning

fortsatt starka statsfinanser

SKULDFORVALTNING

Riksgéldens uppldning har skett till mycket Idga rédntor som speglar en svag ekonomisk utveckling i
omvérlden. De starka statsfinanserna i Sverige bidrar ocksa till att upplaningen kan ske till laga réntor.

Uppgift och mél

Riksgalden har till uppgift att ta upp och férvalta

lan till staten enligt budgetlagen. Statsskulden ska
forvaltas sa att kostnaden langsiktigt minimeras utan
att risken blir for hog.

Riksgélden ska aven bidra till att forbattra stats-
pappersmarknadens funktion. Ju battre marknaden
fungerar, desto mer &r investerarna beredda att be-
tala fér de vardepapper Riksgalden séljer och desto
lagre blir statens lanekostnader.

Upplaningen fran privatmarknaden ska uppna
storsta mojliga kostnadsbesparing i férhallande till mot-
svarande upplaning pa den institutionella marknaden.

Riksgaldens upplaning paverkas framfor allt av stats-
budgetens utveckling och regeringens riktlinjer for
forvaltning av statsskulden.

Riksgélden lanar nér statsbudgeten visar underskott

Statens nettolanebehov !

eller for att ersatta lan som forfaller. Upplaningen sker
i enlighet med de riktlinjer som regeringen har beslutat
om. Riktlinjerna paverkar bade upplaningens skuldslag
och I6ptid.

Under 2012 fick den svaga konjunkturen och osaker-
heten i omvérlden genomslag pa svensk ekonomi. Bud-
getoverskott under 2011 vandes till ett underskott.

Volymen forfallande lan var déaremot nagot mindre
an 2011. Det langfristiga upplaningsbehovet finansie-
rades till ldga réntor bade jamf6rt med tidigare perioder
och jamfért med de flesta andra j@mférbara stater.

Underskott i statsbudgeten

Statsbudgeten visade ett underskott pa 25 miljarder
kronor under 2012. Det kan jamforas med ett Gverskott
pa 68 miljarder kronor under 201 1. Konjunkturavmatt-
ningen paverkade budgetsaldot framst genom lagre
skatteinkomster. Dessutom forstérktes budgetsaldot
under 2011 av forséljningsinkomster p& 23 miljarder
kronor, medan det inte skedde nagra forséljningar av
statlig egendom under 2012.

Miljarder kronor 2008 2009 2010 2011 2012
Priméar nettoupplaning -168 145 -22 -102 -2
Forsaljning av statlig egendom =77 -23
Vidareutlaning till Island 1 2 2 -3
Vidareutlaning till Riksbanken 95 -4 -6 5
Nettoutlaning till myndigheter exkl. vidareutlaning -22 19 1 7 -5
Ovrig primarnettoupplaning =70 30 =21 -82 -3
Réntebetalningar 33 31 23 34 27
Nettolanebehov -135 176 1 -68 25

" Nettolanebehovet &r budgetsaldot med omvént tecken.

Riksgalden Arsredowsning 2012



Nytt matt for statsskulden

Statsskulden var 1 153 miljarder kronor vid utgangen
av 2012. Det motsvarar 32 procent av BNP.2 Den
rapporterade statsskulden dkade saledes med 45
miljarder kronor jamfért med féregaende &r. Okningen
beror pa att Riksgalden i borjan av 2012 gjorde vissa
andringar i sattet att mata skulden. Syftet med &nd-
ringarna ar att gora rapporteringen av statsskulden mer
konsekvent och transparent. Till exempel inkluderas
nu medel som Riksgélden mottar som sakerheter for
fordringar pa motparter i swappar. Dessa medel &r lik-
vérdiga med lan, men hade fram till &ndringen lamnats
utanfér skulden. Andringarna presenterades i detalj i
ett pressmeddelande den 10 januari 2012.

Det har av tekniska skal inte varit mgjligt att tillampa
det nya méttet for statsskulden i den finansiella redo-
visningen i &rsredovisningen. Det gor att statsskulden
i balansrékningen redovisas i enlighet med det tidigare
mattet, se den finansiella redovisningen fran sidan 33
och framat.

For att fa en bild av hur den faktiska statsskulden
utvecklades under 2012 jamfor vi med statsskulden
i slutet av 2011 beraknad enligt det nya mattet. Da
framgar att statsskulden i stéllet alltsa minskade med
4,9 miljarder kronor under 2012.

Minskningen berodde i huvudsak pa valutakurs-
effekter och pa att Riksgéldens kortfristiga placeringar
var lagre i slutet av 2012 &n vid utgangen av 2011. Att
de kortfristiga placeringarna var lagre beror i sin tur pa
att de marknadsvardande reporna var mindre.

Diagram 3 Statsskuldens utveckling enligt
nuvarande redovisningsprincip
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Andelar och [6ptid

Riksgalden forvaltar statsskulden enligt riktlinjer som
regeringen lagger fast arligen efter forslag fran oss.
Riktlinjerna styr hur statsskulden ska fordelas mellan
de tre skuldslagen nominell skuld i kronor, real skuld

2 Berékningarna av BNP-andelar bygger p& Konjunkturinstitutets
senaste prognos fér nominell BNP under 2012.

i kronor och valutaskuld. Av riktlinjerna framgar ocksa
hur lang 16ptid de olika delarna av skulden ska ha; se

tabell 4. Riksgélden uppnar riktvarden for andelar och
|6ptid dels genom att anpassa upplaningen, dels med
hjalp av derivattransaktioner. Mgjligheten finns att av-
vika fran riktvardena inom angivna ramar.

Statsskuldens sammanséattning och 16ptid 2012
Regeringen beslutade infér 2012 om riktlinjer for stats-
skuldens sammansattning och I6ptid i huvudsak enligt
Riksgéldens forslag. Nytt i riktlinjerna var att regeringen
beslutade att ersétta taket pa 65 miljarder kronor for
upplaning i Ioptider langre &n 12 ar med ett riktvarde
pa 60 miljarder kronor i utestaende volym. Riktvéardet
for [6ptiden for nominell skuld i kronor ersattes dven
med ett intervall.

Tabell 4 Regeringens riktlinjer fér 2011

Riktvarde,

Andel, Loptid, miljarder

procent ar kronor

Nominell skuld i kronor 60

- med I6ptid upp till 12 &r 2,7-3,2"

— med |6ptid Gver 12 ar 60
Real skuld i kronor 25 7-10
Valutaskuld 15 0,125

' Dérutéver kunde Riksgélden ha maximalt 65 miljarder kronor i
nominell kronskuld med Iéptider ver 12 ar.

Utveckling for den reala skulden 2012

Under 2012 varierade den reala skuldens andel kring
riktvardet p& 25 procent. Mot slutet av 2012 sjonk
andelen till strax under 24 procent. Det férklaras av en
sdsongsmassig effekt. Realskulden ar svéar att styra
eftersom Riksgalden ger ut sma belopp i férhallande
till den utestadende skulden. Till skillnad fran Gvriga
skuldslag finns det heller inga derivatinstrument som
kan anvandas for att paverka andelen realskuld. Rikt-
vardet bor darfor betraktas som langsiktigt.

Den reala kronskuldens 16ptid férlangdes nagot fran
knappt 8,4 ar i borjan av 2012 till 8,5 ar vid arets slut.
Orsaken till att den genomsnittliga [6ptiden blev langre
var att ett reallan f&rfoll under aret.

Utveckling f6r valutaskulden 2012
Riktvérdet for valutaskuldens andel &r 15 procent. Enligt
regeringens riktlinjer ska Riksgélden inte gora nagot for
att motverka mindre &ndringar i andelen som beror pa
kronans vaxelkurs sa lange rorelserna haller sig inom in-
tervallet 13 till 17 procent. Under 2012 varierade andelen
mellan 13 och 15 procent och lag darmed inom intervallet.
Anledningen till att det finns ett toleransintervall kring
riktvardet &r att véxelkurser har en tendens att variera
kring en langsiktig nivd. Om Riksgélden hela tiden skulle
ldgga om skulden till f6ljd av sadana rorelser, skulle vi
riskera att systematiskt kdpa kronor nér det &r extra dyrt
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och sélja kronor nér vi far lite betalt. Det vore inte foren-
ligt med strévan att ha sa laga kostnader som majligt.

Under hela aret lag valutaskuldens réntebindnings-
tid kring riktvardet 0,125 ar (motsvarande ett halvt
kvartal). Rantebindningstiden tillats inte variera ndmn-
vart eftersom mojligheten finns att styra valutaskulden
med hjélp av derivat.

Utveckling fér den nominella skulden 2012

| riktlinjerna for 2012 andrades styrningen av |16ptiden
i den nominella kronskulden for |6ptider upp till 12 &r.
Loptiden i den delen av skulden anges i termer av ett
styrintervall pa 2,7 till 3,2 ar. | tidigare riktlinjer fastslog
regeringen ett visst [0ptidsriktvarde. Loptiden méts

i termer av hur lang tid som aterstar till betalning av
rantor och forfall, kallat rantebindningstid.

Riksgélden anvander derivat, i forsta hand rantes-
wappar, for att forkorta réantebindningstiden i den no-
minella kronskulden och valutaskulden. Det innebaér att
Riksgélden betalar rorlig rédnta pé hela valutaskulden
och en stor del av den nominella kronskulden. Rénte-
bindningstiden som styrs av riktlinjerna ar darfor betyd-
ligt kortare &n den genomsnittliga tiden tills l&nen I6per
ut och méste ersattas av nya.

Den nominella kronskuldens 16ptid varierar kring
riktvardet under aret, bland annat beroende pa att
statsskuldens storlek féljer ett visst sdsongsmonster.
Under 2012 var rantebindningstiden i genomsnitt
knappt 2,9 ar for lan med |6ptid under 12 ar.

Enligt regeringens riktlinjer ska den nominella
kronskulden dven innefatta 1an med |6ptider 6ver 12
ar. Bakgrunden ar att regeringen ser skél att sprida

Tabell 5 Upplaningsbehov, brutto '

statsskuldens forfall ver langre tid bland annat pa
grund av den osékerhet som rader till féljd av den
ekonomiska krisen i Europa.

Lan med I6ptid 6ver 12 ar behandlas for sig eftersom
de far sa kraftigt genomslag pa den genomsnittliga 16p-
tiden. Ett sammanlagt riktvarde dér de langa lanen ingar
fungerar darfor inte for att styra den 6vriga upplaningen.

I slutet av 2011 var stocken 41 miljarder kronor. Under
2012 gav Riksgalden ut en ny 20-4rig obligation, som
okade den utestdende volymen mycket langa obligatio-
ner. Vid slutet av aret var stocken 53 miljarder kronor.

Upplaning till laga rantor

Den totala upplaningen i obligationer och pa penning-
marknaden var 307 miljarder kronor under 2012. Det
innebar en 6kning med 69 miljarder kronor jamfort
med 201 1. Att skillnaden &r mindre &n forandringen i
nettolanebehovet beror framst pa att forfallen minskat
2012 jamfort med 2011. Hur upplaningen férdelades
mellan skuldslagen framgar av tabell 6.

Det langfristiga upplaningsbehovet kunde téckas till
laga rantor, bade i férhallande till tidigare perioder och
jamfort med de flesta andra statliga lantagare. Starka
statsfinanser gjorde svenska statspapper attraktiva fér
investerare, inte minst mot bakgrund av den ekonomiska
oron i omvarlden. Under &ret noterades den svenska
tiodrsrantan nara 1,1 procent, den lagsta nivan sa langt
vi har historisk réntestatistik att tillga.

De l&ga rantorna speglade framfér allt de dystra glo-
bala tillvéxtutsikterna, men dven det faktum att Sverige har
starka statsfinanser.

Miljarder kronor 2008 2009 2010 2011 2012
Nettoupplaning per affarsdag -144 156 26 -57 19
Nettolanebehov -135 176 1 -68 25
Diskrepans mellan affarsdag och likviddag -9 -20 25 11 -6
Privatmarknad, sakerheter m.m., netto? -17 6 2 -9 -1
Penningmarknad, forfall ® 234 111 209 178 159
Statsskuldvéxlar 171 139 115 85 72
Commercial paper 5 6 25 55 43
Likviditetsforvaltningsinstrument 58 -33 69 39 45
Kapitalmarknad, forfall 63 172 35 116 122
Statsobligationer 26 114 0 47 64
Reala statsobligationer 15 0 0 0 20
Obligationer i utlandsk valuta 23 58 35 69 39
Byten och aterkdp, netto 26 7 2 10 8
Statsobligationer 24 0 5 4 2
Reala statsobligationer 2 7 -3 5 6
Obligationer i utlandsk valuta 0 0 0 0 0
Uppléaningsbehov, brutto 161 452 275 238 307

" Upplaningsbehovet f6r &r 2008-2011 har justerats dé vi frdn och med 2012 redovisar all upplaning och statsskuld per affdrsdag.

Nettolanebehovet baseras ddremot som tidigare per definition pa likviddag.

2 Nettoféréndring i privatmarknadsupplaning och sékerheter.
8 Initial stock med f6rfall inom 12 manader.
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Tabell 6 Upplaning, brutto’

2009 2010 2011 2012

Miljarder kronor 2008

Penningmarknad, upplaning 2 111 209 178 159 206
Statsskuldvaxlar 139 115 85 72 105
Commercial paper 6 25 55 43 77
Likviditetsforvaltningsinstrument -33 69 39 45 24

Kapitalmarknad, upplaning 50 243 97 79 101
Statsobligationer 47 110 58 41 59
Reala statsobligationer 3 3 8 6 7
Obligationer i utlandsk valuta 0 130 31 31 35
varav: vidareutlaning till Riksbanken 80 24 31 35

Uppléaning, brutto 161 452 275 238 307

" Upplaningsbehovet fér &r 2008-2011 har justerats dé vi frdn och med 2012 redovisar all upplaning och statsskuld per afférsdag

2 Utestaende stock per den sista december

Okad upplaning i statsobligationer
Emissionsvolymen tkade till 59 miljarder kronor under
2012. Under 2011 var emissionsvolymen 41 miljarder
kronor. Den viktigaste anledningen till férandringen
mellan aren var att statsbudgeten svangde fran 6ver-
skott till underskott, vilket gav ett storre nettolanebehov.
Emissionerna fortsatte att domineras av den tioariga
obligationen som svarade fér omkring tre fjardedelar av
upplaningen i statsobligationer.

| oktober gav Riksgélden ut en ny tioarig obligation,
statsobligation 1057, med férfall 2023. | samband med
introduktionen fick investerarna erbjudande om att byta
in tidigare utgivna obligationer mot den nya tioaringen.

Emissionsvolymen i auktionerna 6kade till 3,5 miljar-
der kronor fran 2,5 miljarder kronor i borjan av aret for att
tillgodose det 6kade upplaningsbehovet. Efterfragan pa
obligationerna var god. Samtliga auktioner blev Gverteck-
nade och Riksgélden fick bud pa i genomsnitt 2,1 kronor
per utbjuden krona. Det var nagot lagre an féregaende ar.

Riksgalden gav ut en ny tjugoarig statsobligation i
utbyte mot tva kortare obligationer. Férsaljningsvoly-
men var 11 miljarder kronor.

Stocken av statsskuldvaxlar 0kade

Aven upplaningen i statsskuldvixlar 6kade. Den ute-
stdende stocken statsskuldvéxlar véxte till 105 miljar-
der kronor i slutet av 2012 jamfort med 72 miljarder
kronor i december 2011.

Det avspeglar ett stérre upplaningsbehov under
2012 jamfort med 2011. Riksgélden gav ut statsskuld-
vaxlar for omkring 10 miljarder kronor per auktionstillfélle
under 2012 dven om volymen varierar mellan olika ma-
nader. De senaste tre aren har efterfrdgan pa statsskuld-
vaxlar tidvis varit begransad. Vid tre auktioner under
2012 séldes inte hela den utbjudna emissionsvolymen.

Vid tillfallen da efterfrdgan &r begransad kan véxel-
upplaningen ersattas med annan kort uppléning. Bland
annat kan Riksgélden ge ut korta vardepapper i ut-
landsk valuta, sé kallade commercial paper. Pengarna
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vi far in vaxlas sedan till kronor samtidigt som valuta-
kursen sdkras med terminer. Den internationella mark-
naden visade stort intresse for vara korta vardepapper
och Riksgélden kunde l&na 6nskade volymer.

Realupplaningen 6kade nagot
Under 2012 lanade Riksgalden 6,5 miljarder kronor i
realobligationer. Det var ndgot mer &n 2011. | slutet av
aret hojdes emissionsvolymen till 750 miljoner kronor
fran 500 miljoner kronor per auktion. Efterfragan i real-
auktionerna var genomgaende god. | genomsnitt kom
det in bud pa 6ver 5,8 kronor for varje utbjuden krona.
Huvudsyftet med att ge ut reala lan &r att minska
risken i den totala upplaningen. Genom att komplettera
statsskulden med ett ytterligare skuldslag &r staten
mindre utsatt f6r vad som hénder med nominella réntor.
Men framfor allt bidrar realupplaning till att avlasta
marknaden for statsobligationer och statsskuldvaxlar
om statsskulden &r stor. Genom att sprida utbudet pa
flera skuldslag i ett sddant lage minskar risken for att
rdantan i ett enskilt skuldslag drivs upp.

Realskulden gav sénkta kostnader
Under 2012 gav realskulden en besparing pa 6,7 mil-
jarder kronor jamfort med vad kostnaden skulle ha varit

Diagram 4 Ackumulerat resultat for realskulden

Miljarder kronor

45
40
35
30
25
20
15
1 0
5
"FFES FF IS IO T OSSO

M Orealiserat Realiserat

Riksgalden Arsredowsning 2012



for statsobligationer med motsvarande |6ptider. Sedan
reallan infordes 1994 har besparingen sammanlagt
varit cirka 39 miljarder kronor; se diagram 4.

Jamforelsen bygger pa skillnaden mellan rantan vid
emissionstidpunkten fér en statsobligation med samma
|6ptid och den reala réntan Riksgalden lanar till. Det
positiva resultatet for 2012 for realskulden visar att
den genomsnittliga skillnaden mellan dessa nominella
och reala réntor for alla utestdende reallan var hégre &n
inflationstakten under ret.

Valutalan bara for Riksbankens rakning
Under 2012 lanade Riksgalden i valuta for Riksban-
kens rakning for att ersétta lan som forfoll. Det gjordes
genom emission av tva dollarlan och ett eurolan. Totalt
gav Riksgalden ut obligationer i utlandsk valuta fér
motsvarande 35 miljarder kronor.

Upplaningen skedde till goda villkor. Ingen statlig
l&ntagare l&nade pa en rénteniva som var sa lag i for-
hallande till den amerikanska staten som Riksgélden
gjorde 2012. De gynnsamma villkoren uppstod till foljd
av en hog efterfrdgan pa statspapper fran lander som
Sverige med hogsta kreditvardighet.

Under 2012 gjorde Riksgalden dessutom valuta-
swappar for 20 miljarder kronor for finansiering av den
reguljara valutaskulden. Valutaswappar innebér att
Riksgalden ingar avtal om att byta ataganden i kronor
mot ataganden i utlandsk valuta.

Valutaskuldens sammansattning

Valutaskulden styrs av ett internt riktmarke som anger

hur férdelningen mellan ingéende valutor ska vara. Den

nuvarande férdelningen framgar av diagram 5.
Riktméarket bestdmmer exponeringen mot olika valu-

tor i valutaskulden inklusive derivat. Riksgélden ger inte

Diagram 5 Valutaskuldens sammanséttning,
riktméarke
CAD5%
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Diagram 6 Finansiering av valutaskulden

GBP 0,3 %

SEK 26,0 %

EUR 24,6 %

USD 49,1 %

ut valutalan direkt enligt riktmarket utan strévar efter att
lana sa billigt som mojligt. Darefter anpassas valuta-
sammansdttningen till riktvardet via derivat.

Exponeringen skiljer sig ddarmed fran hur den under-
liggande finansieringen ser ut; se diagram 6.

Likviditetsforvaltning for statliga betalningar
Likviditetsférvaltningen ska sékra att statens betal-
ningar genomfdrs i tid och till s& lag kostnad som méj-
ligt, med begrénsat risktagande. Riksgélden finansierar
dagliga underskott som uppkommer de dagar staten
har stora utgifter, till exempel vid pensionsutbetalning-
ar. Under dagar med stora skatteinbetalningar finns ett
kassadverskott att placera. Det dagliga saldot varierar
dérigenom kraftigt.

Overskott kan placeras i bland annat repor, stats-
skuldvéxlar och korta vardepapper i utlandsk valuta.
Stora underskott finansieras via repor, férséljning av korta
statsskuldvéxlar och till allt stérre del med férsaljning av
vardepapper i utldndsk valuta, commercial papers.

Fléden i utlandsk valuta

Inom likviditetsfdrvaltningen hanterar Riksgélden

aven lopande fléden i utldandsk valuta som uppstar

till exempel da valutalan forfaller. For att var narvaro

pa valutamarknaden ska vara tydlig och férutséagbar
stravar Riksgélden efter att fordela véxlingarna mellan
kronor och utlandsk valuta jamnt 6ver arets manader.
Genom att sprida ut véxlingarna minskas dessutom be-
roendet av valutakursen vid enskilda tillféllen. Vid stora
betalningar i utldndsk valuta képer Riksgélden valuta i
férvag via terminskontrakt. | hanteringen férsdker Riks-
gélden ocksa att utnyttja tillfallen med god likviditet i
valutamarknaden for att sénka kostnaderna.

Den svenska statspappersmarknaden
fungerar val

Marknads- och skuldvérd &r en central del av Riks-
géldens strévan att sanka kostnaderna och riskerna i
statsskuldsférvaltningen. Ju battre den svenska stats-
pappersmarknaden fungerar, desto mer &r investerarna
beredda att betala for de vardepapper vi ger ut och
desto ldgre blir statens lanekostnader. Att manga in-
vesterare dr intresserade av svenska statspapper ar
dessutom en trygghet om lanebehovet av ndgon anled-
ning skulle dka kraftigt.

Ett viktigt medel for var marknadsvard &r att erbjuda
aterforsaljarna att gora repor i statsobligationer. Syftet
med repor &r att forbattra likviditeten pa statspappers-
marknaden.

Reporna minskar risken for aterforséljarna att kopa
och sélja stora belopp. Det underlattar handeln och
kommer staten till del i form av lagre lanekostnader.
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Riksgélden arbetar dessutom aktivt med att 6ka kan-
nedomen om Sverige och svensk ekonomi bland inter-
nationella investerare. Under aret besokte vi investerare
i Europa, Centralasien, Mellanéstern och Nordamerika.
Sverige har mycket gott anseende utomlands. Manga
investerare ar positiva till Sveriges starka statsfinanser
och déarfor beredda att investera i svenska statspapper.

Varje ar genomfér TNS Sifo Prospera pa Riksgaldens
uppdrag en enkatundersdkning dér svenska och utlédnd-
ska investerare samt aterforséljare svarar pa fragor om
hur de uppfattar var upplaning. Anda sedan undersok-
ningen gjordes for forsta gdngen 2004 har vi fatt hoga
betyg. Kommunikationen om statens lanebehov och
finansiering far till exempel betyget utmérkt. Riksgélden
vérderas ocksa hogre én bade bostadsinstitut och andra
statliga lanekontor vad géller transparens med mera.

Privatmarknadsupplaning ger

lagre kostnader

Riksgélden lanar inte bara pa den institutionella markna-
den utan ocksa av privatpersoner och mindre investerare
for att finansiera statsskulden. Vi erbjuder sparproduk-
terna premieobligationer och Riksgaldsspar. Vid arets
slut var 50,1 miljarder kronor, eller 4,3 procent av stats-
skulden, finansierade pa detta sétt.

Malet for privatmarknadsupplaningen &r att den ska
vara billigare an den upplaning vi gor via statsskulds-
véxlar och statsobligationer. Under 2012 minskade
privatmarknadsupplaningen kostnaden for statsskul-
den med 129 miljoner kronor. For femarsperioden
2008-2012 var den samlade kostnadsbesparingen
804 miljoner kronor; se tabell 7.

Diagram 7 Privatmarknadens andel
av statsskulden
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Tabell 7 Besparing privatmarknadsupplaning

Miljoner kr 2008 2009 2010 2011 2012
Premieobligationer 106 170 171 130 126
Riksgéldsspar 38 36 12 11 4
Summa besparing 144 206 183 142 129

Lag rénta krymper marknadsandel
Premieobligationer och Riksgaldsspar stod vid arets

slut fér 3,3 procent av rantesparmarknaden i Sverige,
vilken innefattar bankinlaning, réntefonder och privat-
obligationer. Det ar en minskning med 0,9 procentenheter
jamfort med féregaende arsskifte. Réantesparmarknaden
har vuxit samtidigt som sparande hos Riksgélden har
minskat. Den laga rantan pé annan statlig upplaning gor
att vi har svart att konkurrera med annat sparande.

Nya premieobligationer i april

| april salde vi nya premieobligationer fér 2 miljarder
kronor. P& grund av den laga marknadsréantan var det
osédkert in i det sista om premielanet skulle kunna ges
ut. Utlottningsprocenten, den rénta som vi arligen lottar
ut som skattefria vinster, blev 0,80 procent och garan-
tirantan 0,50 procent.

Hostens planerade premielan fick stéllas in eftersom
réntan da var for lag for att récka till en rimlig vinstplan.
Sammanlagt under aret minskade den utestaende vo-
lymen av premieobligationer med 5 miljarder kronor.

Resultatet for premieobligationer blev 126 miljoner
kronor under 2012. Det &r 5 miljoner kronor lagre &n
under 201 1. Resultatet paverkades av att den ute-
stadende volymen minskade. Samtidigt blev kostnaderna
lagre i och med att vi bara gav ut ett nytt premielan.

Preskriberade oinlésta obligationer har stor effekt
pa resultatet. Premieobligationer preskriberas tio ar
efter forfall och pengarna tillfaller da staten. Under
2012 preskriberades farre obligationer &n 2011, vilket
forsamrade resultatet jamfort med 2011. Raknar man
bort intékterna fran preskriberade obligationer forbatt-
rades i stéllet resultatet 2012 med 9 miljoner kronor.
Den har effekten upphér frdn och med 2013 eftersom
alla &éldre obligationer nu ar preskriberade.

Minskat utfléde fran Riksgéldsspar
Den utestadende volymen i Riksgéldsspar minskade med
3 miljarder kronor under 2012. Minskningen skedde i
lagre takt &n 2011. Under de senaste aren har laga ran-
tor gjort det svart att locka kunder. P& konton med rérlig
rénta gick rantan under 2012 ned fran 1,50 till 0,75 pro-
cent i takt med att Riksbanken sénkte reporéntan.

Konton med fast rénta ar kopplade till rantan pa
statspapper. Réntan I&g under en procent for alla 16p-
tider under merparten av aret. Konton med fast rénta
stér endast for en mindre del av inldningen i Riksgalds-
spar. Sedan den 10 december 6ppnar vi inte langre
négra nya konton med fast rénta. Det beror pa att
intresset ar sa svagt att det inte &r I6nsamt fér oss att
erbjuda dessa konton. Redan gjorda inséttningar I6per
till forfall enligt avtal med kunden.

Vinsten for Riksgéldsspar blev 4 miljoner kronor under
2012. Det &r 8 miljoner kronor mindre &n féregaende ar.
Forsamringen beror pa det minskade sparandet.
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Diagram 8 Resultat av positionstagning
Miljoner kronor
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Positioner

Riksgélden har mojlighet att andra skuldens I6ptid och
fordelning mellan olika valutor baserat pa bedémningar
av framtida rénte- och véxelkursrorelser. Mélet ar att
ytterligare minska kostnaderna for statsskulden. Sa-
dana &ndringar gor att vi bygger upp vad som kallas
positioner. Vi kan ta bade valuta- och rantepositioner,
men nér det géller rantor gor vi det uteslutande i ut-
landsk valuta.

Positionerna ar ett led i strévan att sénka statens
kostnader och begrénsa risken. En vinst pa positionerna
minskar statens rantekostnader med samma belopp.

Regeringens arliga riktlinjer styr utrymmet for riskta-
gande. Vi kan gora storre justeringar av skulden nar vi
bedomer att den méjliga avkastningen &r stor i forhal-
lande till risken. Sadana beslut fattas av styrelsen och
kallas for strategiska positioner. Tanken &r ocksa att de
kan vara mer langsiktiga. | den I6pande egna f6rvalt-
ningen tas normalt relativt sma positioner.

Riksgalden anlitar aven externa férvaltare som kom-
plement till den egna interna forvaltningen. Syftet &r dels
att fa tillg&ng till extern expertis, dels att f& en méttstock
att utvérdera den egena forvaltningen mot. Det tillfr
ytterligare erfarenhet for att strdva mot malet att sénka
kostnaderna for férvaltningen av statsskulden.

Ett utmaningens ar for finansmarknaden

Under 2012 har positionstagningen varit begransad
till den I6pande positionstagningen eftersom den stra-
tegiska positionen f6r en starkare krona avvecklades
under sommaren 2011.

Tabell 8 Resultat positionstagning

Under 2012 f&ll rantorna till nya lIaga nivaer varlden
over. Lander som Tyskland, Frankrike, Danmark och
Schweiz l&nade tidvis till negativa nominella rantor.
Realrantor fortsatte att falla. Valutakurserna visade sma
nettoférandringar men periodvis var véxelkursvariatio-
nerna stora. | borjan av 2012 fanns stora potentiella
risker for varldsekonomin i allmanhet och fér Europa i
synnerhet. Men agerande frdn Europeiska centralban-
ken, ECB, hjalpte till att minska risken fér en kollaps i
det europeiska valutasamarbetet.

Banksystemet stottades i borjan av aret genom tva
langfristiga laneinsatser och i augusti lovade Mario
Draghi, chef for ECB, att gora vad som kréavdes for att
radda valutasamarbetet. Oron pa marknaden minskade
darefter successivt i takt med att riskerna fér en euro-
kollaps nedvéarderades. Euron steg i varde och réante-
skillnaderna mellan euroldnderna minskade.

Ett negativt arsresultat
Fo6r 2012 redovisar vi ett negativt resultat bade i den
egna |dpanade positionstagningen och hos de externa
forvaltarna. Rorelserna pa finansmarknaderna styrdes
i stor utstréckning av politiska atgérder och i mindre
grad av hur den faktiska ekonomin utvecklades. Detta
innebar extra utmaningar i arbetet med att ta vél av-
végda positioner. Den interna positionstagningen visar
en forlust pa 185 miljoner kronor och den externa
forvaltningen en forlust pa 25 miljoner kronor, se tabell
8. Det motsvarar —0,1 procent av nominellt kapital for
saval intern som extern forvaltning.

Positioner fér en svagare yen bidrog positivt till
resultatet. Positioner for stigande amerikanska réntor
och en svagare euro bidrog negativt.

Utvardering av verksamheten pa lang sikt
Resultatet for Riksgéldens positionstagning varierar
mellan aren och utvérderas darfor i femarsperioder.
Under aren 2008-2012 var vinsten i genomsnitt 2,1
miljarder kronor per ar. Den strategiska positionen
for en starkare krona star for det i sarklass storsta
bidraget.

Den externa forvaltningen bidrog med ett 6verskott
pa 103 miljoner kronor per ar. Den interna |6pande
férvaltningen gav ett underskott pa 38 miljoner kronor
per ar.

2010 2011 2012

Miljoner kronor 2008 2009 Genomsnitt
Egen positionstagning 1892 3048 5464 134 -185 2071
Varav
Strategisk 1587 2623 6 051 285 0 2109
Lopande 305 426 -587 -151 -185 -38
Extern positionstagning 187 90 263 -1 -25 103
Totalt resultat 2079 3138 5727 133 -210 2173
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Riktlinjer for positioner

Positionstagningen styrs av ett regelverk som begran-
sar de risker vi kan ta. Regeringen beslutade infor
2012 att ge oss ett totalt riskmandat pa 450 miljoner
kronor i termer av vad som kallas daglig Value at risk.
Det betyder att vi som mest fick ta positioner som
(baserat p& angivna ekonomiska och statistiska an-
taganden) med en liten sannolikhet kan ge férluster pa
450 miljoner kronor eller mer pé en dag.

Styrelsen beslutade att ge den I6pande egna
positionstagningen och externa forvaltningen ett
sammantaget riskmandat pa 220 miljoner kronor.

Det var samma mandat som tidigare ar. Resten av
riskmandatet reserverades for eventuella strategiska
positioner dar beslut fattas av styrelsen.
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Internationellt stod
Irland far miljardlan

GARANTI OCH KREDIT

Stédlan till Irland och ett villkorat laneléfte till flygbolaget SAS &r nagra av
arets nya uppdrag. Riksgélden har ocksa tagit 6ver dgandet av Saab Automobile Parts AB.
Samtidigt har Volvo Personvagnar I6st sin lanegaranti i fortid.

Uppgift och mél

Riksgalden ska stalla ut och forvalta statliga
garantier och krediter. | uppdraget ingar ocksa att
arbeta aktivt for att andra myndigheters garanti-
och kreditverksamhet bedrivs pa ett effektivt satt.
Forsakringsmaéssiga principer ska styra prissatt-
ningen av de garantier och lan vi stéller ut s att
kostnaderna for verksamheten péa lang sikt tacks
av intékterna. Riksgélden ska bidra till att statens
risk begrénsas och att statens rétt tryggas.

Riksgéldens stérsta garantier och utlaning med kredit-
risk har historiskt sett funnits inom investeringar i infra-
struktur, som till exempel Oresundsbron och Arlanda-
banan. Under de senare aren har uppdrag tillkommit
framst inom andra omraden. Att stélla ut lan till andra
stater &r ett exempel.

Nytt regelverk
Sedan den 1 januari 2012 géller férordningen
(2011:211) om utléning och garantier fullt ut. De grund-
laggande reglerna for statens garanti- och kreditverksam-
heter & numera enhetliga och har samlats i férordningen.
For att tacka de forvantade forluster som kan uppsta
for lamnade lan och garantier finns reserver i respektive
verksamhet. | férsta hand utgors dessa reserver av
likvida medel pa ranteb&rande konton i Riksgélden. En

férandring &r att endast de avgifter som tas ut for att
técka den forvantade forlusten i &tagandena fran och
med i ar betalas till dessa konton. Féréandringen ska ge en
tydligare bild av kostnadstéckningen i verksamheterna.

Pa kontona finns dock &n sa lange administrativa
avgifter fran tidigare ar. Arbetet med att sérskilja dessa
har paborjats i véantan pa instruktioner fran regeringen i
vissa fragor. Nér dessa &r pa plats kan Riksgalden av-
sluta arbetet med att renodla tillgdngarna.

Garantiportfoljen minskar

Vid slutet av 2012 hade Riksgalden utstéllda garantier
for 36,9 miljarder kronor. Det var en minskning med 2,0
miljarder kronor sedan féregaende ar. Minskningen be-
rodde till storsta del pa att Volvo Personvagnar under
aret aterbetalade sitt Ian till Europeiska investerings-
banken och darmed avslutade den kreditgaranti som
Riksgalden stallt ut.

Lagre beraknade forluster i garantiportfoljen
Avsattningarna for férvantade férluster i garantiport-
féljen var 756 miljoner kronor, en minskning med 350
miljoner kronor jamfort med féregdende arsskifte. En
stor del av minskningen beror pa att Riksgalden inte
langre gor avsattningar fér framtida administrativa kost-
nader vilket &r en justering med anledning av den nya
férordningen.

Riksgalden har ocksa genomfort férdjupade ana-
lyser av den forvantade forlusten for ett antal av ata-
gandena. Det har for vissa ataganden inkluderat ett
férandrat metodval vid berékningarna.
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En slutgiltig virdering av atagandet for Oresundsbro-
konsortiet har genomforts. Totalt bedoms den forvantade
forlusten uppga till cirka 700 miljoner kronor. Det inne-
bar inte nagon storre férandring jamfort med de prelimi-
nara berakningar som tidigare lamnats till regeringen.

Kostnadstackning i garantiportféljen
De avgifter som Riksgélden tar ut fér att tacka forvénta-
de forluster i garantiverksamheten sétts in pé ett rénte-
barande konto. Behallningen pa kontot var vid arsskiftet
355 miljoner kronor. Utéver det finns tillgangar i form av
fordringar som uppstatt nar Riksgéalden behovt ga in och
betala garanterade lan, s& kallade regressfordringar, och
framtida avgifter for befintliga garantier. Vid arsskiftet
2012 ingick dven aktierna i Saab Automobile Parts AB
i tillgangarna. De totala tillgangarna var 2,0 miljarder
kronor vilket 6verstiger de férvantade forlusterna.
Riksgélden beraknar att de férvantade forlusterna
kommer att téckas dven efter den justering som ska
goras av tidigare inkomna avgifter. Det sker i enlighet
med den nya férordningen.

Tabell 9 Ataganden, avsattningar och
tillgangar i garantiverksamheten

Avsattningar

31 december 2012 Garanti- for forvantade Garanti-
Miljoner kronor ataganden  garantiforluster tillgangar
Garantiportfoljen 36 893,6 755,9 2 027,6

Riksgalden tog 6ver Saab Automobile Parts
Riksgalden stallde i bérjan av 2010 ut en garanti till
Europeiska investeringsbanken, EIB, for ett projektlan
till Saab Automobile AB, Saab. Den 19 december
2011 lamnade Saab in sin konkursansékan. Kort efter
konkursen infriade Riksgélden garantin till EIB genom
att I6sa Saabs lan pa cirka 2,2 miljarder kronor inklusi-
ve tillhérande kostnader. | gengéld uppstod en fordran
pa Saabs konkursbo pa motsvarande belopp.

Som sékerhet for garantin hade Saab pantsatt aktier-
na i Saab Automobile Parts AB, Parts, och Saab Automo-
bile Tools AB, Tools. Riksgalden valde att inte omedelbart
realisera panterna utan gav i stéllet konkursforvaltarna
mojlighet att sélja hela Saabkoncernen till en kopare.

Konkursforvaltarna tréffade under juni 2012 ett avtal
om att sélja merparten av tillgangarna i konkursbolagen
Saab, Tools och Saab Automobile Powertrain AB till
National Electric Vehicle Sweden AB, Nevs. Aktierna i
Parts ingick inte i forséljningen till Nevs.

Den 18 december 2012 tog Riksgélden tver dgan-
det i Parts genom att ta aktierna i ansprak och déri-
genom skydda vardet pa statens fordran. Regeringen
beslutade i slutet av januari 2013 att férvaltningen av
aktierna ska foras over till enheten for statlig bolags-
forvaltning pa Finansdepartementet.

Kopeskillingen fran en framtida férséljning av Parts
samt all eventuell framtida utdelning fran bolaget kommer
att tillfalla Riksgélden och féras till garantireserven. | sam-
band med 6vertagandet av aktierna i Parts uppdaterade
Riksgélden varderingen av panterna. Det totala vardet av
framtida kassafléden fran Parts och Tools uppskattades
till 1,6 miljarder kronor, vilket ar drygt 400 miljoner lagre
an vid forra arsskiftet och 600 miljoner lagre &n den to-
tala fordran om 2,2 miljarder d& garantin |16stes i decem-
ber 2011. Att vérdet beddms vara l&gre har i huvudsak
tva forklaringar. Effekten pa Parts verksamhet av Saabs
konkurs visade sig bli stérre &n férvantat, bland annat
upphérde forsaljningen i USA helt under forsta halvaret
2012. Vardet av Tools har ocks& minskat beroende pa
att Saabs tidigare dgare, General Motors, utnyttjat sin
mojlighet att begrénsa anvéandning for de verktyg och
maskiner som avsag den senaste bilmodellen. Faktorer
som kan bidra till att h6ja vérdet &r om Parts via Saabs
nya biltillverkning méter 6kad efterfrdgan pa reservdelar
och om Parts pa annat sétt kan utveckla verksamheten.

Diagram 8 Garantiataganden

Garantier for 36,9 miljarder kronor, 31 december 2012,
procentuell fordelning

Finansiering 1,1 %

Infrastrukturprojekt
60,1 %

Pensionsataganden
223 %

Internationella
ataganden 16,5 %

Volvo Personvagnar har I6st sin garanti

Den 13 december betalade Volvo Personvagnar till-
baka sitt |an i fortid till Europeiska investeringsbanken,
EIB, och garantidtagandet for lanet [6stes.

Volvos laneram gav mgjlighet att maximalt lana 3,55
miljarder i EIB. Lanet skulle betalas ut under perioden
2011 till och med 2013. Nar Volvo I6ste sitt atagande
hade 2,62 miljarder kronor av lanet betalats ut.

Foérandringar i kreditportféljen

Riksgéldens utlaning med kreditrisk uppgick till totalt
11,7 miljarder kronor vid arets slut. Det var 12,7 miljar-
der kronor mindre &n 201 1. Minskningen berodde pa
att lanet till Botniabanan AB togs 6ver av Trafikverket

i samband med att de avvecklade bolaget. Lanet finns
alltsa kvar hos Riksgélden men eftersom utlaningen nu-
mera sker till en myndighet sa finns inte langre nagon
kreditrisk i utlaningen; se avsnitt Okad in- och utlaning.
Under aret har &ven stora foréndringar inom utlaningen
till andra stater skett.
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Berdknade forluster i kreditportféljen

For samtliga lan i kreditportféljen har Riksgélden beddmt
nedskrivningsbehovet. | de fall vi uppskattar att framtida
avgifter inte kommer att tdcka den forvantade forlusten i
ett specifikt 1an gor vi en nedskrivning. Nedskrivningarna
var 779,4 miljoner kronor, en minskning med 120,6 mil-
joner kronor sedan arsskiftet 2011. Minskningen beror
pa att nedskrivningsbehovet for lanet till A-Train AB be-
doms vara lagre &n tidigare; se nasta sida.

De totala férvéntade forlusterna i kreditportfélien
oaktat framtida avgifter uppgick till 974,3 miljoner kronor
vid arsskiftet. Royaltylan ingar inte i berdkningarna da
dessa inte omfattas av garanti- och kreditférordningen.

Kostnadstackning i utlaning med kreditrisk

P& samma sétt som for garantiverksamheten finns
reserver for att tdcka forvantade forluster som kan
uppsta i de lan som omfattas av garanti- och kreditfor-
ordningen. Reserverna utgors av medel pa ett riante-
barande konto i Riksgélden samt av framtida avgifter
for befintlig utldning. Behallningen pa kontot var vid
arsskiftet 240,8 miljoner kronor. De totala reserverna
Overstiger de férvéntade forlusterna.

Tabell 10 Riksgéldens utlaning med kreditrisk

31 december 2012
Miljoner kronor 2008 2009 2010 2011 2012

Aktiebolag
Andra stater 861

20774 22748 25735 24267 7 379
2229 4410 4334

20774 23609 27964 28677 11714

Nytt uppdrag - villkorat lanelofte for SAS
Riksgalden har fatt i uppdrag av regeringen att hand-
ldgga svenska statens del av ett villkorat lanel6fte till
flygbolaget SAS efter ett beslut av riksdagen den 11
december 2012.

SAS-koncernen har rétt att 1ana upp till totalt 3,5
miljarder kronor forutsatt att vissa villkor ar uppfyllda.
Svenska statens andel av laneléftet ar 749 miljoner
kronor och upphor att galla den 31 mars 2015.

Stora férandringar inom utlaningen till andra stater
Under 2012 fick Riksgélden i uppdrag att stélla ut ett 1an
om maximalt 600 miljoner euro till den irlindska staten.
Lanet ar ett tillagg till det lanepaket som Internationella
valutafonden, IMF, och EU stallt ut till Iland pa villkor att
landet genomfor ett ekonomiskt reformprogram.

Lanet ska betalas ut i fyra delar efter att EU och IMF
godként Irlands framsteg under reformprogrammet.
Riksgalden betalade ut [anets tva férsta delar under
2012, totalt 300 miljoner euro. Lanet ska vara helt
aterbetalt ar 2022.

Under 2012 gjorde Island tva amorteringar i fortid
pa sitt 1an. Av det ursprungliga lanet pa 495 miljoner
euro aterstod vid arsskiftet 205 miljoner euro. Lanet till
Island ar beslutat av riksdagen och ges som en del av
en samlad nordisk insats. Det &r ett tillagg till det lane-
paket Island fick fran IMF under 2008. Lanet ska vara
aterbetalt senast 2021.

Minskad nedskrivning av lanet till A-Train
Riksgélden stéllde 1995 ut ett villkorat l1&n pa 1 mil-
jard kronor till A-Train AB for att bygga Arlandabanan.
Lanet ar utformat s att de totala aterbetalningarna

till staten som helhet kan bli bade hogre eller lagre an
lanets storlek, men ett eventuellt 6verskott tillfaller inte
Riksgalden. Lanet har skrivits ned med 79,4 miljoner
kronor. Det &r 120,6 miljoner kronor mindre &n vid férra
arsskiftet beroende pa forbattrade prognoser for bo-
lagets utveckling. | berékningen har vi utgatt fran den
maximala aterbetalning som Riksgalden kan erhélla,
det vill sdga 1 miljard kronor.

Ny férlangning av laneramen till Svensk Exportkredit
Laneramen pa 100 miljarder kronor till Svensk Export-
kredit férlangdes pa uppdrag av regeringen och galler
dven under 2013. Den stélldes ut 2009 for att sékra
tillgangen till svensk exportfinansiering under finanskri-
sen. Ramen har hittills inte utnyttjats.

Diagram 9 Utlaning med kreditrisk

Utlaning med kreditrisk 11,7 miljarder kronor, 31 december 2012,
procentuell férdelning

Ovrig utldning 7,9 %

Forskning och utveckling
34% Infrastrukturprojekt

51,7 %

Utlaning till
andra stater 37,0 %

Verksamhetens ekonomiska resultat

Det bokféringsmassiga resultatet fér garanti- och
kreditverksamheten var 184 miljoner kronor. Resultat-
paverkande poster &r fraimst minskade avsattningar
for férvéntade garantiforluster, 6kade nedskrivningar
av regressfordringar, minskade nedskrivningar i kredit-
portféljen samt intékter fran avgifter och kostnader for
administration i verksamheten.
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Riskanalys av statens samlade garantier
och krediter

Den 15 mars lamnade Rikgsgélden for forsta gangen
en rapport till regeringen som innehdller en riskanalys
av statens samlade garantier och krediter. Riskanaly-
sen sker i ndra samarbete med Exportkreditndmnden,
Boverket, Styrelsen for internationellt utvecklingsar-
bete och Centrala studiestédsndamnden.

Under det gangna aret har Riksgélden tillsammans
med de andra myndigheterna arbetat vidare med att
utveckla analysen. Nasta rapport ska lamnas till reger-
ingen den 15 mars 2013.

Finansiella sakerheter for hantering av
karnavfall

Riksgélden genomfdrde under aret tvé granskningar
av finansiella sékerheter fér foretag som driver anlagg-
ningar som ger upphov till karnavfall. Granskningarna
resulterade i tva yttranden till regeringen.

Tva uppdrag stallda till Stralsdkerhetsmyndigheten
med Riksgélden som samradspart ska avrapporteras
2018. Uppdragen innebér en Gversyn av den sa kall-
lade finansieringslagen och finansieringsférordningen for
karnavfall.
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orbattrat skydd

for svenska sparare

INSATTNINGSGARANTI OCH INVESTERARSKYDD

Konsumentskyddet fér sparande har stérkts under 2012. Riksgélden &r nu klar
med prévningen av éver 2 500 kontoslag. Pa riksgalden.se finns en lista
6ver de konton som omfattas av det skydd som inséttningsgarantin ger.

Uppgift och mal

Riksgélden &r garantimyndighet enligt lagen om
insattningsgaranti och lagen om investerarskydd.
Uppdraget &r att bidra till konsumentskyddet for
insattningar, vardepapper och andra medel som
finansiella institut hanterar at kunder.

Riksgélden ska berédkna och ta ut avgifter korrekt
och kostnadseffektivt. Avgifterna fér inséttningsga-
rantin ska placeras pa rantebérande konto i Riks-
gélden eller i skuldférbindelser utfardade av staten.

Riksgaldenska sakerstalla en korrekt, snabb
och effektiv hantering av ersattningar.

Inséttningsgarantin och investerarskyddet ar en central
del i konsumentskyddet for sparare i svenska kredit-
institut och vardepappersbolag. Inséttningsgarantin
skyddar inséttningar pa konto upp till ett belopp pa
100 000 euro, vilket vid arsskiftet motsvarade drygt
860 000 kronor. Vid konkurs eller efter beslut av
Finansinspektionen betalar Riksgalden ut erséttning till
de kunder som annars skulle férlora sina inséttningar.
Investerarskyddet ger ett likartat skydd for sparande
i vardepapper. Det utléses om ett vardepappersinstitut
gér i konkurs och det visar sig att kunder inte kan fa
tillbaka vardepapper eller pengar. Det maximala ersétt-
ningsbeloppet fér investerarskyddet & 250 000 kronor.

Riksgélden arbetar I6pande med att uppratthalla
en god beredskap for att vid behov kunna betala ut
erséttningar i ratt tid och till rétt belopp. En annan
huvuduppgift &r att informera allmédnheten om kon-
sumentskyddet for sparande. En viktig del av det ar
att vi provar alla kontovillkor fér att kunna ge besked
om vilka konton som omfattas av inséttningsgarantin.
Riksgélden tar ocksa ut avgifter fran de finansiella
institut som tillhor insattningsgarantin och investerar-
skyddet.

En forbattrad insattningsgaranti

Under 2011 genomfordes flera férandringar i regel-
verket for inséttningsgarantin som forstérkte skyddet
for inséttarna. Riksgaldens arbete med att hantera
dessa férandringar fortsatte under 201 2.

Enligt regelverket ska alla institut fa sina konton
provade av Riksgélden innan de kan bdrja ta emot in-
sattningar. | januari 2012 slutférde vi prévningarna av
existerande konton. Fram till utgadngen av 2012 hade
drygt 2 500 konton prévats. Samtliga godkanda kon-
ton finns publicerade pa webbplatsen.

En annan viktig férandring i regelverket &r att
tidsfristen for att betala ut erséttningar fran insatt-
ningsgarantin forkortades fran tre manader till 20
arbetsdagar. Under aret inledde vi arbetet med att
kontrollera att instituten kan leverera de uppgifter som
ar ndédvandiga for att ersattning ska kunna betalas ut
inom den tidsgrénsen.
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Avgifter for insattningsgarantin
Insattningsgarantin finansieras genom arliga avgifter
frAn de anslutna instituten. De sammanlagda avgif-
terna ska vara 0,1 procent av de totala garanterade
insattningarna vid slutet av féregdende ar. Avgiften for
varje enskilt institut varierar beroende pé hur institutets
kapitaltackningsgrad forhaller sig till andra instituts
kapitaltackningsgrad. Som mest kan avgiften bli 0,14
procent av de garanterade inséttningarna och som
lagst till 0,06 procent.

Vid slutet av 2011 var de garanterade inséttningarna
1 226 miljarder kronor. De knappt 150 institut som var
anslutna betalade séledes in totalt drygt 1,2 miljarder
kronor i avgifter under 2012. Avgifterna placeras i en
fond som forvaltas av Kammarkollegiet pa Riksgéldens
uppdrag. Placeringarna gors i statsobligationer eller
pa ett rdntebdrande konto hos Riksgélden. For att hoja
avkastningen far insattningsgarantifonden sedan hdsten
2010 gora repotransaktioner med fondens tillgangar.

Det samlade vérdet pa tillgdngarna i fonden var 28,3
miljarder kronor vid slutet av 2012. Avkastningen under
aret blev 2,1 procent. Det &r en kraftig forséamring jam-
fort med 2011 da den var 12,6 procent. Forklaringen &r
i huvudsak utvecklingen pa marknadsréantorna. Rantorna
foll kraftigt under 2011 medan de under 2012 lag rela-
tivt still. Nar réntorna faller 6kar vérdet pé obligationerna.

Avgifter for investerarskyddet

De institut som &r anslutna till investerarskyddet betalar
en arlig avgift for administrationen av skyddet. Om inves-
terarskyddet aktiveras och utbetalningar gors till investe-
rarna, tar Riksgélden dven ut avgifter av instituten for att
técka kostnaderna for erséttningsfallet. Under aret tog vi
ut avgifter for vara administrativa kostnader under 2011.
De var cirka 1,5 miljoner kronor. Inga avgifter kopplade
till tidigare ersattningsfall togs ut under 2012.
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Rattsprocesser fran tidigare
ersattningsfall pagar
Ar 2004 tradde investerarskyddet in nér vardepappers-
bolaget CTA Lind & Co Scandinavia AB, CTA, gick i
konkurs. Under 2011 fakturerade vi alla anslutna institut
for de kostnader som Riksgélden har haft for ersattnings-
fallet fram till dess. Ett antal institut har &verklagat
avgiftsbesluten. Av dessa processer &r en avslutad till
Riksgéldens fordel. Resterande fem har &nnu inte slut-
giltigt avgjorts. Riksgélden fick rétt i en forsta dom fran
Forvaltningsratten, men motparterna har aterigen 6ver-
klagat. Utgangen av dessa processer kan fa betydelse for
vilka kostnader de enskilda instituten slutligen far bara.
Ytterligare en faktor som kan péverka de slutliga
kostnaderna é&r att Riksgalden tillsammans med kon-
kursboet drivit tva processer mot CTA:s foretradare. Har
pagar forsdk att driva in det skadestand som utdomts.
Riksgélden har dven drivit en skadestandsprocess
mot revisorn i CTA. Hovréttens beslut i den proces-
sen kom under varen. Domstolen konstaterade att
det fanns brister i revisionen, men att dessa inte var
sa stora att revisorn ar skyldig att betala skadestand.
Riksgélden valde att inte 6verklaga domen.

Kostnader for insattningsgarantin

och investerarskyddet 2012

Riksgéldens administrativa kostnader for inséttnings-
garantin var 17,2 miljoner kronor 2012, jamfért med
12,9 miljoner 2011. Okningen beror i huvudsak pa
Okade IT-kostnader. For investerarskyddet landade
kostnaderna for 2012 pa 1,9 miljoner kronor, jamfort
med 1,5 miljoner 2011.
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Stodatgarder

utan forlust for staten

BANKSTOD

Bankgarantierna har minskat kraftigt samtidigt som statens fordringar med koppling
till Carnegie héller pa att avvecklas. Riksgéldens insatser under finanskrisen kommer med stérsta
sannolikhet att kunna avslutas utan férlust fér skattebetalarna.

Uppgift och mél

Riksgalden ar stédmyndighet enligt lagen om
statligt stod till kreditinstitut. | uppdraget ingar
att utforma atgarder till stéd for banker och andra
kreditinstitut nar sadana behovs.

Malet med bankstodet ar att motverka allvarliga
stérningar i det finansiella systemet. Stodatgarder-
na ska sa langt som mojligt vara affarsméssiga och
far inte leda till otillb&rlig snedvridning av konkur-
rensen. Riksgélden ska stréva efter att minimera
statens langsiktiga kostnader for stédet och att i
méjligaste man aterfa statens insatser.

Riksgélden har en central roll for att varna stabiliteten i
det finansiella systemet. Det &r vart ansvar att forbereda
och hantera stéd som staten kan behéva ge till svenska
kreditinstitut for att motverka en finansiell kris. De st6d-
atgarder som Riksgalden vidtog for statens rakning
under finanskrisen bidrog till att lindra krisens effekter.

Bankgarantierna minskar kraftigt

Under krisen uppréattade Riksgélden pa regeringens
uppdrag ett bankgarantiprogram och ett kapitaltill-
skottsprogram. Programmen var 6ppna for alla svenska
banker och kreditinstitut. Bada stangdes for nyteckning
den 30 juni 201 1. Bankgarantiprogrammet innebar

att staten mot en avgift gick in och garanterade vissa

vardepapperslan utgivna av kreditinstitut som gatt med
i programmet. De statliga bankgarantierna utnyttjades
flitigt under slutet av 2008 och forsta halvaret 2009
da oron pa de finansiella marknaderna férsvarade ban-
kernas upplaning. Som mest var de utestaende garan-
tierna 354 miljarder kronor. Det var i juni 2009.

Trots att bankgarantiprogrammet &r stéangt finns det
fortfarande garantier kvar i programmet. Flera kreditinstitut
utnyttjade mojligheten att teckna garantier for 1an pa upp
till fem ars 16ptid. Vid slutet av 2012 var Carnegie Invest-
ment Bank, Sparbanken Oresund och Swedbank de
enda som fortfarande hade garanterade 1an. Under aret
hade &ven Volvofinans Bank |an i programmet, men
dessa avvecklades fore halvarsskiftet 2012. Vid slutet
av aret var det totala garanterade beloppet cirka 30,4
miljarder kronor. Det &r en kraftig minskning

Omfattning av ataganden inom
garantiprogrammet Gver tiden
Miljarder kronor
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Prognos under antagande att inga nya garantier stalls ut
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jamfort med féregdende arsskifte d& atagandet var
91 miljarder kronor. | diagram 10 visas hur dtagandet
har utvecklats och vantas utvecklas fram till dess att
det sista garanterade lanet forfaller 2015.

De institut som deltar i programmet betalar garanti-
avgifter till staten. Avgifterna fors till stabilitetsfonden.
Det &r den fond som anvénds for att finansiera statens
stédatgarder; se nedan. Garantiprogrammet har hittills
gett staten en nettointékt pa cirka 5,7 miljarder kronor.

Kapitaltillskottsprogrammet gjorde det mgjligt for
banker och andra kreditinstitut att ansoka om statliga
kapitaltillskott. | det programmet deltog endast Nordea.
Det var regeringen som beslutade att staten i egenskap
av storsta dgare i Nordea skulle delta i bankens nyemis-
sion genom kapitaltillskottsprogrammet varen 2009.
Tillskottet var 5,6 miljarder kronor och de aktier som sta-
ten fick tillférdes stabilitetsfonden. Marknadsvéardet pa
aktierna var 17,6 miljarder vid utgangen av 2012.

Stodet till Carnegie ger 6verskott till staten
Under finanskrisen 2008 gav Riksgélden stod till
Carnegie Investment Bank, CIB. Vi gjorde det i form av
ett [an dér aktierna i CIB och foérsakringsméklaren Max
Matthiessen togs som pant. Nar banken forlorade sitt
tillstand realiserade Riksgélden panterna och tog over
dgandet av de pantsatta bolagen. Bolagen séldes i
bérjan av 2009 till Altor och Bure.

| samband med férséljningen kom Riksgélden Gver-
ens med de nya &garna om tva vinstdelningsarrange-
mang som en del av kdpeskillingen. Det forsta &r kopplat
till en portfolj osékra krediter i Norge. Fram till arsskiftet
hade det gett en utdelning pa 288 miljoner kronor, varav
9 miljoner kronor betalades ut under 2012. Det andra
vinstdelningsarrangemanget &r kopplat till tillgdngar som
CIB tog 6ver fran en storre lantagare i banken, Maths O.
Sundqyist. Under forsta halvaret 2012 gav det en utbe-
talning pa 360 miljoner kronor till foljd av en forséljning
av fastighetsbolaget Norrvidden. Under 2013 réknar
vi med att fa in ytterligare 90 miljoner kronor fran detta
vinstdelningsarrangemang.

Den sammanlagda nettointékten for CIB &r hittills
121 miljoner kronor, inklusive konsultkostnader och
erhéllen réanta. Slutresultatet kommer att bli minst 230
miljoner kronor, men det kan ocks& komma att bli hégre
beroende pa utfallet i vissa pagéende skattetvister
och resultatet av vinstdelningen i portféljen av osékra
krediter i Norge. Stodet till CIB kommer saledes sam-
mantaget att ge staten ett finansiellt 6verskott. Det kan
uppfattas som en kompensation fér den ekonomiska
risk staten tog nar stéd gavs till CIB.

Stabilitetsfonden

For att finansiera stodatgarder har riksdagen beslutat att
inratta en sarskild fond, stabilitetsfonden. Den finansieras

huvudsakligen genom att banker och andra kreditinstitut
betalar en arlig stabilitetsavgift. Avsikten &r att skatte-
betalarna ska slippa betala for de stédinsatser som
staten gor. Riksgalden ansvarar for att administrera
stabilitetsfonden och avgifterna till den.

I slutet av 2012 var stabilitetsfondens kontobehall-
ning 23,8 miljarder kronor vilket kan jamféras med 19,1
miljarder kronor 201 1. Under &ret tillférdes cirka 3 mil-
jarder kronor i stabilitetsavgifter och cirka 350 miljoner
kronor i bankgarantiavgifter. Om man réknar in de Nord-
eaaktier som ligger i fonden varderade till anskaffnings-
vérde var behallningen 29,4 miljarder kronor. Motsvaran-
de uppgift 2011 var 24,7 miljarder kronor. Om aktierna i
stéllet marknadsvéarderas var behallningen 41,4 miljarder
kronor, jamfoért med 34,2 miljarder kronor 2011.

| samband med att stabilitetsfonden skapades satte
regeringen malet att fonden skulle na ett genomsnittligt
varde motsvarande 2,5 procent av BNP inom 15 ar, det
vill séga ar 2023. Vid arsskiftet motsvarade fonden 1,1
procent av BNP. Enligt Riksgaldens berékningar férvan-
tas fonden na 2,5 procent 2025.

Okat fokus pa beredskap och
krisforebyggande
Riksgéldens uppgift som stodmyndighet &r i férsta hand
att hantera kriser. Under 2012 valde vi att ocksa lagga
ett 6kat fokus pa beredskap och férebyggande arbete.
Arbetet ar till stor del drivet av G20-ldndernas ge-
mensamma initiativ att etablera en internationell stan-
dard for krishantering av finansiella féretag. En del av
standarden &r att det ska uppréttas sa kallade aterhamt-
nings- och krishanteringsplaner for systemviktiga insti-
tut. | forsta hand ska det goras for de 29 internationellt
verksamma banker som pa ett globalt plan har identifie-
rats som viktiga for den finansiella stabiliteten. Nordea &r
en av de banker som har pekas ut. | enlighet med stan-
darden har det skapats en sérskild krishanteringsgrupp
for Nordea. Den innefattar bland annat finansdeparte-
ment, tillsynsmyndigheter och centralbanker fran de lan-
der dér banken ar verksam. Riksgélden deltar i gruppen
i egenskap av stodmyndighet. Under ledning av svenska
myndigheter inleddes under andra halvan av 2012 ett
arbete med att skapa en krishanteringsplan fér Nordea.
Delvis baserat pa G20-standarden presenterade EU-
kommissionen i juni 2012 ett férslag pa harmoniserade
regler fér krishantering av banker och andra kreditinstitut.
Forslaget stéller omfattande krav pa krisforebyggande
arbete och beredskap hos den myndighet som utses till
krishanteringsmyndighet. Riksgélden deltar i arbetet med
att formulera svenska standpunkter till EU-férhandling-
arna. Under aret har vi dven deltagit i olika arbetsgrupper
inom EU. Arbetsgrupperna har till uppgift att ta fram
forslag pa tekniska standarder och riktlinjer som ska
komplettera direktivet.
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Riskhantering

systematiskt riskarbete

RISKHANTERING

Riksgélden har under 2012 bland annat granskat och utvecklat hanteringen av kreditrisker som upp-
star i samband med férvaltningen av statsskulden. Vi har sett 6ver policydokument fér hanteringen
av motpartsrisker samt fortsatt att delta i utvecklingen av central motpartsclearing fér rdnteswappar i
svenska kronor. Syftet &r att sékerstélla att Riksgélden har en hantering som minimerar de langsiktiga
férvédntade kostnaderna utan att ta for stora risker.

tillampas genom att besluta om granser och riktméarken

Uppgift och mal for exempelvis ranterisken. Hur riskerna forhaller sig

till dessa varden foljs sedan upp fortlépande. Upp-
Riksgalden ska identifiera, hantera och ha interna foliningen gors dels for att kontrollera att statsskulden
instruktioner for de huvudsakliga riskerna i verk- inte avviker fran vad som é&r tillatet, dels for att se vilka

samheten. Malet for riskhanteringen ar att, utéver
vad som anges i regeringens riktlinjer, strava
efter att uppnd marknadspraxis. Hanteringen av Riskhantering
finansiella och operativa risker ska uppfylla de
relevanta lagkrav som stélls pa finansiella féretag
och folja de foreskrifter och allménna rad som
Finansinspektionen utfardar.

Riksgéldens riskhantering stréavar efter att félja
marknadspraxis och anvénder déarfor samma meto-
der och modeller som andra aktorer pa den finan-
siella marknaden.

For riskhanteringen finns faststéllda policydo-
kument, riktlinjer och instruktioner. Riskhanteringen
Riksgéldens férmaga att bedéma och hantera risker &r regleras bland annat genom en finans- och riskpo-
licy, en policy foér sakerhet och en policy for intern
styrning och kontroll. Styrelsen &r ytterst ansvarig
for att reglera och félja upp risker. Det dr dessutom
styrelsens ansvar att verksamheten bedrivs med
god intern styrning och kontroll.

central for att verksamheten ska uppna malen. Tre hu-
vudtyper av risker &r relevanta: finansiella risker, opera-
tiva risker och sékerhetsrisker. | riskhanteringen arbetar
Riksgélden systematiskt och I6pande med att kartldgga,

atgérda och folja upp dessa risker.
Varje avdelning ansvarar fér att beddma och

hantera riskerna inom den egna verksamheten.

Finansiella risker i StatSSKUIdebwaltmngen Riksgélden har en riskavdelning som ansvarar fér
Finansiella risker i statsskuldsforvaltningen bestar den oberoende och évergripande kontrollen samt
av marknadsrisker och kreditrisker. Rénterisk och den samlade rapporteringen som lamnas till verks-

valutarisk &r exempel pa olika former av marknads- ledning och styrelse. Internrevisionen, som ar di-

risk. Regeringen bestdmmer ytterst hur stora dessa rekt understélld styrelsen, utvirderar den samlade
risker far vara. Genom beslut i styrelsen bestammer riskhanteringen.

Riksgélden sedan hur regeringens riktlinjer ska
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affarer som behover goras for att styra skulden mot
riktvérdena. Eventuella avvikelser rapporteras till verks-
ledningen och styrelsen. Under 2012 intréffade inga
storre avvikelser fran riktvardena for finansiella risker.

Marknadsrisker i positionstagning i utlandsk valuta
For att méta och styra marknadsriskerna i den [6pande
positionstagningen i utlandsk valuta sétts grénser for
hur stor risken féar vara baserade p& modellen Value at
risk (VaR) i kombination med absoluta limiter, gransvar-
den, for exponeringar i rdnta och valuta. VaR-modellen
ger en statistisk uppskattning av méjliga framtida
forluster baserat pa historiska samband. For att s&-
kerstalla tillforlitigheten i modellen jamférs modellens
prognoser I6pande med de faktiska utfallen.

En jamforelse mellan vardena fran modellen och
verkliga utfall visar att modellen fungerat relativt bra; se
diagram 11. Utfallen foljer i stort sett den statistiska nor-
malférdelningskurvan som VaR-modellen anvander. Men i
verkligheten blir det fler stora avvikelser frdn medelvérdet
an enligt en normalférdelning. Det syns i diagrammet
genom att utfallskurvan far nagot tjockare "svansar” jam-
fort med VaR-modellens normalférdelningskurva. Utfall
l&ngt ute i svansarna motsvarar stora forluster respektive
vinster. Ju stdrre andel sddana resultat, desto tjockare blir
svansarna i utfallskurvan. Under 2012 var det dock manga
resultatutfall néra noll och ovanligt fa stora resultatutfall.

Diagram 11 Value-at-Risk och utfall 2008-2012
Procent
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Motparternas kreditbetyg ligger inom ramen
Den mest akuta fasen i den internationella finanskrisen
ar mojligen dver, aven om stor osékerhet fortfarande
kvarstar. Trots att Riksgélden inte gor affarer med mot-
parter i lander med stora problem paverkas riskerna
indirekt. Riksgalden foljde darfér marknadsutvecklingen
noga under 2012 och fortsatte att granska och utveckla
hanteringen av kreditrisker, allt for att sakerstalla att kre-
ditriskhanteringen ar sa bra och relevant som majligt.
Ratinginstituten sénkte under aret kreditbetyg for en-
skilda aktorer, daribland flera av Riksgaldens motparter.

Jamfort med de foréandringar i kreditbetyg som skedde
under 2011 stabiliserades dock utvecklingen. Samman-
taget hade Riksgalden i slutet av 2012 nagot farre hogt
ratade (AA— t.o.m. AAA) motparter &n i borjan av &ret.
Storsta forandringen géllde motparter med ett kreditbe-
tyg pa A—, som blev fyra fler (se diagram 12). En motpart
foll ocksa bort under aret i och med att kreditbetyget
sénktes under lagsta accepterade kreditbetyg (A-).

Diagram 12 Kreditbetygen vid arets in- och

utgang for Riksgdldens motparter
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Ny reglering paverkar Riksgélden

Ar 2012 handlade mycket om de nya regleringar som
vuxit fram till f6ljd av 6verenskommelsen pa G20-motet i
Pittsburgh i september 2009. De rér framfér allt over the
counter-derivat (OTC-derivat), det vill sdga derivatinstru-
ment som inte handlas via en bors. Regleringarna syftar
bland annat till att 6ka stabiliteten pa de finansiella mark-
naderna, minska systemrisken och 6ka transparensen.

Riksgalden &r till stora delar undantagen fran de nya
regleringarna, men paverkas indirekt genom att mot-
parter omfattas.

Exempelvis ska vissa OTC-derivat hanteras via en
central motpart. Gor man inte det stiger kapitaltack-
ningskravet fér det institut som ingar avtalet. Sannolikt
skulle instituten ta ut en kostnad for detta och det skul-
le dédrmed bli dyrare for Riksgélden att hantera OTC-
derivat direkt med varje motpart. Detta strider mot ma-
let att minska kostnaderna med beaktande av risk.

Mycket arbete aterstar med att fardigstélla specifika
delar i den nya regleringen. Det gér att liknande fragor
och stéllningstaganden sannolikt kommer att paverka
kreditriskhanteringen dven framover.

Vad géller just central motpartsclearing deltar Riks-
gélden sedan ett par ar tillbaka i ett projekt som ror
ranteswappar i svenska kronor genom NASDAQ OMX.
Projektet &r inne i sin slutfas och NASDAQ OMX pla-
nerar att lansera en fullskalig tjénst i borjan av ar 2013.
P& sa satt bidrar Riksgélden till att minska system- och
motpartsriskerna i det finansiella systemet.
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Den operativa risknivan ar godtagbar
| samband med att styrelsen faststéller verksamhetspla-
nen beddmer den ocksa om den operativa risknivan &r
godtagbar. Infér 2012 beddmde styrelsen att sa var fallet.

Styrelse och verksledning informeras I6pande om
aktiviteter och atgarder for att minska antalet risker.

Operativa risker beror pa manskliga fel, felaktiga
processer eller system och externa héndelser. Riksgal-
den analyserar dessa risker I6pande i samband med
exempelvis verksamhetsplaneringen och i olika utveck-
lingsprojekt. Analyserna bygger pa en etablerad metod
for sjélvutvéardering déar de som ansvarar och skoter
verksamheten identifierar och bedémer de operativa
riskerna. Detta arbetssétt ger ett tydligt underlag for att
prioritera och planera atgéarder.

Riskanalyserna féljs upp under aret och en ny bedém-
ning av riskerna gors utifrdn de atgarder som vidtagits.

Incidentrapportering minskar riskerna

Riksgélden har ett system och en metod for inciden-
trapportering. Syftet med rapporteringen &r att fa en
overgripande bild av utvecklingsmajligheter och ge
underlag for att férbéattra verksamheten och hur den
bedrivs. En incident dr nagot som har eller hade kunnat
intréffa, som gor eller hade kunnat géra att resultatet
inte blir som planerat. Exempel pa incidenter ar sys-
temavbrott, avbrott i verksamheten, felaktiga berak-
ningar och resultat eller felaktiga utbetalningar.

Incidenter kan dven rapporteras anonymt. Det ger
medarbetare battre majlighet att sla larm om eventuella
problem och missforhallanden &ven om informationen
ar kanslig for chefer eller kollegor.

Rapporterade incidenter f6ljs upp under aret. Sty-
relse och verksledning informeras om incidenter som
haft en stor paverkan pa verksamheten och de atgar-
der som &r genomforda eller planerade for att undvika
en liknande incident.

Kontinuerligt arbete for 6kad sakerhet

For att underlatta ledning och styrning av sékerhetsar-
betet har Riksgélden ett ledningssystem for sékerhet.
Det ger ett strukturerat och systematisk sétt att arbeta
med sakerhetsfragor, exempelvis sékerhet for medar-
betare och [T-system. Ledningssystemet fér sékerhet &r
baserat pa standarden ISO-27001 och 27002.

En central del av sdkerhetsarbetet ar att [dpande
gora risk- och sarbarhetsanalyser. Det gor det mgjligt
att identifiera brister och att sétta in ratt atgérder till rim-
lig kostnad. Riksgélden arbetar d&ven med att utveckla
sidkerheten genom atgéarder dar hela verksamheten
engageras, till exempel genom utbildningstillféllen och
scenariodvningar.

Sakrare hantering av kanslig information
Informationssékerhet syftar till att skydda Riksgéldens
information. Verksamheten &r beroende av korrekt infor-
mation som underlag fér vélgrundade beslut. Riksgélden
arbetar dven med kénslig information, till exempel sddan
som kan paverka vardet pa obligationer eller aktier.

Dérfor har Riksgélden stort fokus pa informations-
sakerhetsfragor, till exempel med hjélp av informa-
tionsklassning. Genom att dokument mérks utifran hur
kanslig information de innehaller blir den interna infor-
mationshanteringen sékrare.

Samverkan for 6kad stabilitet i finanssektorn

En annan viktig uppgift inom sakerhetsarbetet &r att
samverka med andra myndigheter for att sékerstalla
att Riksgéldens del i det finansiella systemet alltid
fungerar. Riksgélden ar representerade i styrelsen for
Finansiella sektorns privat-offentliga samverkansgrupp
(FSPOS), ett forum fér samarbete mellan myndigheter
och den privata sektorn som ska se till att det finan-
siella systemet aven fungerar i krissituationer. Genom
utbytet av erfarenheter och kunskap inom gruppen

blir Riksgéldens egen krisplanering och reservrutiner
battre samordnade med omvarlden.
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Riksgalden

sakrar ratt kompetens

MEDARBETARE OCH KOMPETENS

Medarbetarskap och strategisk
kompetensférs6rining har sttt i fokus fér personalarbetet under 201 2.
Riksgélden har testat en arbetsmodell f6r kompetensférsérining pa lang sikt.
Dessutom fortsétter satsningen pé vidareutbildning av medarbetare.

Riksgéldens verksamhet &r kunskapsintensiv och vi
verkar i en miljo som féréandras snabbt. Medarbetarnas
enskilda och samlade kompetens &ar avgorande for att vi
ska uppna vara mal. Darfér har kompetensbehovet bade

pa kort och pa lang sikt setts Gver under det gangna éaret.

En modell for strategisk kompetensforsorjning testa-
des. Syftet med modellen &r att identifiera ett eventuellt
gap mellan befintlig kompetens och den kompetens
uppdraget kréver. P& den avdelning som modellen testa-
des har den visat vilket kompetensbehov som finns och
bidragit till en djupare insikt i uppdrag och utmaningar. |
arbetsmodellen involveras medarbetarna vilket har gjort
dem medvetna om vilka behov som finns. Den har ocksa
tydliggjort kopplingen till individuella utvecklingsplaner.

Formaner och I6ner har ocksa setts Gver for att pa
basta satt attrahera, rekrytera och behalla medarbetare.

Riksgalden rekryterade totalt 17 personer under
aret. Det var manga sckande till de utlysta tjédnsterna
och Riksgélden hade méjlighet att rekrytera personal
med den kompetens vi sékte. Personalomséttningen
var fem procent, oférandrat i jdamfdrelse med 2011.

De 175 medarbetarna har en genomsnittlig anstall-
ningstid pa 9,6 ar. Medelaldern &r 43,9 ar.

Aldersférdelning 2012

50 ar
Yngre @n 30 ar 30-39 ar 40-49 ar och aldre

Antal personer 8 55 68 49

Kontinuerlig kompetensutveckling for
medarbetare

Riksgélden stravar efter att skapa forutsattningar for varje
medarbetare att véxa och uppmuntrar till bdde extern och
intern kompetensutveckling. Drygt 22 000 kronor per
medarbetare investerades i extern kompetensutveckling.
Flera medarbetare gick under aret med i professionella
nétverk for att utbyta erfarenheter och samarbeta.

EU-projekt — en del av var kompetensutveckling
Riksgélden har deltagit i ett EU-finansierat projekt i
Ukraina sedan 2010. Syftet var att utveckla landets
skuldférvaltning. Projektet avslutades i mars 2012.

Arbetet kan ses som ett led i kompetensutveck-
lingen och har engagerat medarbetare fran olika avdel-
ningar. Fjorton medarbetare gjorde kortare besok i Kiev
for att som experter dela med sig av sina kunskaper till
ukrainska kollegor. Totalt arbetade de cirka 120 dagar i
Kiev. Dessutom var en medarbetare bosatt i Kiev under
hela projekttiden som radgivare och projektledare.

Projektet gav vara medarbetare méjlighet att tillampa
och utveckla sina kunskaper och erfarenheter samtidigt
som det bidrog till att ytterligare stérka vart varuméarke
som vérldens basta statliga finansforvaltning.
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Andra omgangen fér traineeprogrammet

Framtid Finans

Riksgélden startade traineeprogrammet Framtid Finans
tillsammans med Riksbanken och Finansinspektionen for
tre &r sedan som en del av det strategiska arbetet med
att sékra kompetensforsorjningen. Under 2012 startade
den andra omgangen. Intresset var stort och Riksgélden
rekryterade tva nya medarbetare till programmet.

Syftet med Framtid Finans ar dels att starka Riks-
géldens profil som arbetsgivare, dels att 6ka intres-
set for den statliga finansiella sektorn och utveckla
samarbetet med Riksbanken och Finansinspektionen.
Traineerna far en unik inblick i det finansiella systemet
genom att vara tre manader pa varje myndighet innan
de fortsétter sin anstéllning pa ndgon av dem.

Det goda medarbetarskapet
Under vintern 2011/2012 deltog alla medarbetare med
stort engagemang for att f& fram en gemensam syn
pa det goda medarbetarskapet. Det blev tydligt under
arbetets gang att medarbetarna &r stolta ver att arbeta
pa Riksgélden. Det som lyftes fram var bland annat det
resultat Riksgélden uppnér och det goda arbetsklimatet.
Riksgélden jobbade ocksa med interna seminarier
och diskussioner i olika former for att frdmja arbetet
med likabehandling. Bland annat granskades rekryte-
ringsprocessen for att bredda basen av kandidater.
| slutet av aret var 56 procent av medarbetarna kvinnor
och 44 procent man. Pa ledande befattningar var fordel-
ningen 64 procent kvinnor och 36 procent man. Arets
kartlaggning av I6nerna visade att det inte fanns nagra
oskaliga lIdneskillnader utifran ett jamstalldhetsperspektiv.

Friskvard fér god halsa

Riksgaldens ambition &r att arbeta férebyggande tillsam-
mans med medarbetarna for att undvika ohalsa. God
hélsa framjas genom friskvardsbidrag, coachning och
seminarier om hélsa och livsstilsfragor.

Arbetet har gett resultat. Det framgar av arets hélso-
undersdkning som visar att medarbetarna har god
hélsa i jamférelse med andra myndigheter.

Under 2012 utnyttjade 82 procent av medarbetarna
friskvardsbidraget pa 3 000 kr per anstélld. Det kan
jamféras med 2011 da 58 procent av medarbetarna
valde att anvanda bidraget.

Trots var satsning har sjukfranvaron 6kat nagot men
vi fokuserar pa rehabilitering och problemlésning for att
minska sjukskrivningarna.

Tabell 12 Sjukfranvaro'

Procent Procent
Personalgrupp 2011 2012
Kvinnor 3,1 4,2
Man 1,1 1,5
Anstéllda yngre &n 30 ar 1,0 0,7
Anstéllda 30—-49 ar ar 2.1 IP5)
Anstillda 50 ar och dldre 2,8 4,0
Totalt alla anstéllda? 2,2 3,0

' Sjukfranvarotid/total ordinarie tid for respektive grupp
2 Av den totala sjukfranvaron utgjorde 50,5 procent langtidssjuk-
skrivningar pa 60 dagar eller fler.
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Lagre rantebetalningar pa

statsskulden

VERKSAMHETENS KOSTNADER

Réntebetalningarna pa statsskulden var 26,9 miljarder kronor 2012.
Det var 7,2 miljarder kronor mindre &n 20171.

Rantebetalningarna pa statsskulden var 0,4 miljarder
kronor lagre an anslaget som var 27,7 miljarder kronor.
Jamfért med 2011 minskade réntebetalningarna med
7,2 miljarder kronor; se tabell 13. Av minskningen
beror 6,7 miljarder kronor pa att valutaférluster under
2011 byttes mot valutavinster under 2012.

Dérutover bidrog dven hogre Gverkurser vid emission
till att sénka ranteutgifterna jamfort med 2011. Det for-
klaras framst av att kupongen pa det tioariga referensla-
net 1&g betydligt 6ver marknadsrantorna under 2012.

De laga marknadsréntorna innebar ddremot ckade
kursfdrluster i samband med byten av statsobligationer.
Mellan 2011 och 2012 6kade kursforlusterna med 2,7
miljarder kronor till totalt 12,5 miljarder kronor. Byten
leder till att rantebetalningar flyttas om &ver tiden, men
paverkar inte de langsiktiga kostnaderna for statsskulden.

Rantor pa statsskulden

Byten som leder till kursforluster gor att ranteutgifterna
blir lagre kommande &r i och med att Riksgalden ersétter
lan med héga arliga rantebetalningar med saddana som
har lagre réantebetalningar. De totala ranteutgifterna sett
over en langre period 6kar darmed inte.

Lagre genomsnittsrantor
De genomsnittliga emissionsréntorna var lagre 2012
an 2011. Rantor med korta 6ptider foll i takt med att
Riksbanken sénkte rantan fran 1,75 procent till 1 pro-
cent. Aven de langa rintorna var lagre 4n foregaende
ar och Riksgalden emitterade obligationer till historiskt
laga réantor.

Kostnaden for statsskulden beror inte bara pa emis-
sionsrantor utan &ven pa hur inflation och véxelkurser

Miljoner kronor 2008 2009 2010 2011 2012
Réntor pa lan i svenska kronor 39 063 25008 22812 29 342 28918
Rantor pa lan i utlandsk valuta 9 645 7 696 2 083 2167 2272
Rantor pé in- och utlaning -4 813 -6 459 -6 472 -4 620 -4011
Summa 43 895 26 245 18 422 26 890 27179
Over/underkurs vid emission -7 986 -10 755 -11 1567 -5 964 -9522
Valutaforluster/vinster -6 497 13904 7817 3789 —-2861
Kursférluster/vinster 3922 1567 8 136 9797 12526
Ovrigt (depositioner mm) -209 181 33 -139 -24
Summa -10 769 4 897 4829 7 484 120
Summa anslag rantor pa statsskulden 33126 31142 23 252 34 374 27 299
Kassaméssig justering 46 256 14 -298 -333
Summa réntebetalningar 33172 31 398 23 266 34 076 26 966
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utvecklas, eftersom staten har real skuld och valuta-
skuld. Riksgaldens senaste forslag till riktlinjer for
statsskuldens férvaltning innehdll en metod for att méata
kostnaden inklusive inflations- och véxelkurseffekter.

Riksgélden har annu inte teknisk mojlighet att berdakna
kostnaden enligt den nya metoden. Den genomsnittliga
emissionsréntan &r darfor berdknad genom att pa samma
satt som tidigare, ta historiska emissionsréntor viktat
med nominellt belopp.

Diagram 13 Genomsnittliga emissionsrantor
(GER) for vara viktigaste instrument

Procent

5

AN

—

2007 2008 2009 2010 2011 2012

GER utestaende skuld,
nominella obligationer
«= GER utestdende skuld, SSVX

== GER utestaende skuld,
realobligationer

Nominella skulden

Den genomsnittliga emissionsréantan for den nominella
kronskulden var 1,9 procent vid slutet av 2012. Det &r
0,8 procentenheter lagre &n 2011.

Den lagre rantan beror framst pa nedgangen i korta
réntor. Kort upplaning har storre paverkan pa den ge-
nomsnittliga emissionsréntan an upplaningen i langa
obligationer. Férklaringen &r att hela den korta lane-
stocken byts ut fran r till &r medan obligationsstocken
byts ut gradvis. Den senare domineras dérfor av 1an som
getts ut tidigare ar, nér rdntorna var hogre. Snittrantan
for statsskuldvéaxlar var 0,9 procent i slutet av aret att
jamfora med 1,3 procent ett ar tidigare.

Under aret saldes 59 miljarder kronor av nominella
obligationer till en genomsnittlig ranta pa 1,6 procent,
vilket var 85 rantepunkter ldgre &n under 2011. Genom-
snittsrantan for utestdende statsobligationer var 3,3
procent i slutet av aret.

Reala skulden

Den genomsnittliga emissionsrantan for realskulden var
2,2 procent, vilket & en minskning med 0,1 procent-
enheter jamfort med 201 1. Riksgélden sélde real-
obligationer for 6,5 miljarder kronor till en snittranta pa
0,08 procent. Under aret minskade upplupen, &nnu inte
utbetalad, inflationskompensation med 3,6 miljarder
kronor. Det beror framst pa att en realobligation forfoll
under aret. Minskningen beror &ven pa att Riksgélden

genom byten kdpte tillbaka realobligationer med hog
inflationskompensation. Den reala skulden inklusive
inflationskompensation var sammantaget 193 miljarder
kronor vid slutet av 2012.

Valutaskulden

Valutaskuldens 16ptid &r kort varfor den genomsnittliga
emissionsrantan snabbt anpassas till aktuella utldndska
marknadsréntor. | slutet av aret beréknades emissions-
réntan till 0,4 procent, drygt 1 procentenhet lagre an

vid utgangen av 2011. Vid arsskiftet var skulden i valuta
220 miljarder kronor bortsett fran 1&n for Riksbankens
rékning men inklusive orealiserade valutakursdifferenser.

Okade provisionskostnader

Riksgélden betalade provisioner i samband med
upplaning och extern férvaltning p4 sammanlagt 86,3
miljoner kronor under 2012, jamfért med 73,7 miljoner
kronor 201 1. Forsaljnings- och forvaltningsprovisioner
6kade med 8,6 miljoner kronor samtidigt som futures-
provisioner och provisioner for valutaupplaning kade
med 4,1 miljoner kronor.

Forvaltningskostnaderna 6kade
Forvaltningskostnader &r samlingsnamnet for bland
annat personal-, lokal-, marknadsférings- och IT-
kostnader. Driften for Riksgélden kostade totalt 298,2
miljoner kronor 2012. Av de betalades 292,2 med
forvaltningsanslaget. Resterande 6,0 miljoner kronor
avser kostnader fér bankstod. De totala forvaltnings-
kostnaderna var 18,0 miljoner kronor lagre 2012 jam-
fort med 2011. Minskningen beror till stérsta del pa
lagre marknadsféringskostnader.

Resultat i avgiftsfinansierad verksamhet
Resultatet fér verksamheten garanti och kredit var
184 miljoner kronor. Féregdende ar var motsvarande
belopp ett 6verskott pa 658,1 miljoner kronor.
Overskottet ar ett resultat av bland annat minskade
avsittningar for forvantade garantifériuster, dkade
nedskrivningar av regressfordringar samt intakter
fran avgifter och kostnader f6r administration i
verksamheten.
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Tabell 14 Resultatrdkning per verksamhetsomrade

RIKSGALDEN TOTALT

 C—!
Miljoner kronor 2010 2011 2012
Intakter av anslag, réntor pa statsskulden 26 1:1 23 155 34 469 27 292
Intékter av anslag, provisioner 26 1:3 109 118 82
Intékter av anslag, forvaltning 2 1:12 281 299 290
Intakter av avgifter 169 252 189
Ranteintakter 12 44 7
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER 23 726 35181 27 861
Réntor pa statsskulden 26 1:1 -23 155 -34 469 -27 292
Provisioner 26 1:3 -109 -118 -82
Orealiserade réantor m.m. 15 444 1533 10 187
Ej anslagsavréknade provisionskostnader -33 44 -4
Kostnader i garantiverksamheten -591 380 =5
Kostnader for bankstod -15 -13 -6
Kostnader i férvaltning 2 1:12 -284 -304 -292
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER -8 743 -32 947 -17 495
Uppbordsverksamhet 0 0 0
Transfereringar 5 -20 4
ARETS KAPITALFORANDRING 14 987 2214 10 370
N
STATENS INTERNBANK —
Miljoner kronor 2010 2011 2012
Intakter av anslag, réntor pa statsskulden 26 1:1 -6 854 -4 829 -4133
Intakter av anslag, forvaltning 2 1:12 41 45 49
Intékter av avgifter 1 1 0
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER -6 812 -4 783 -4 084
Raéntor péa statsskulden 26 1:1 6 854 4829 4133
Orealiserade réantor m.m. -599 -289 -462
Kostnader i férvaltning 2 1:12 -42 -45 -49
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER 6213 4494 3622
Uppbdordsverksamhet 0 0 0
ARETS KAPITALFORANDRING -599 -289 —462
N’
STATSSKULDSFORVALTNING
Miljoner kronor 2010 2011 2012
Intakter av anslag, réntor pa statsskulden 26 1:1 30 009 39298 31425
Intakter av anslag, provisioner 26 1:3 109 118 82
Intékter av anslag, forvaltning 2 1:12 226 235 207
Intakter av avgifter 2 4 1
SUMMA VERKSAMHETENS INTAKTER 30 346 39 655 31716
Raéntor pé statsskulden 26 1:1 -30 009 -39 298 -31 425
Provisioner 26 1:3 -109 -118 -82
Orealiserade réantor m.m. 16 043 1822 10 648
Ej anslagsavréknade provisionskostnader -33 44 i4
Kostnader i forvaltning 2 1:12 -228 -239 -209
Summa verksamhetens kostnader -14 336 -37 789 -21 072
ARETS KAPITALFORANDRING 16 010 1 866 10 644
N
GARANTI OCH KREDIT
Miljoner kronor 2010 2011 2012
Intékter av anslag, forvaltning 2 1:12 0 1 13
Intakter av avgifter 152 234 181
Ranteintakter 12 44 7
Summa verksamhetens intékter 163 279 201
Kostnader i garantiverksamheten -591 380 -5
Kostnader i forvaltning 2 1:12 0 -1 -13
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER -591 379 -17
ARETS KAPITALFORANDRING -428 658 184
N
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forts. Tabell 14 Resultatrakning per verksamhetsomrade

INSATTNINGSGARANTI OCH INVESTERARSKYDD

| CEE—
Miljoner kronor 2010 2011 2012
Intakter av anslag, férvaltning 2 1:12 13 19 22
Kostnader i férvaltning 2 1:12 -13 -19 -22
Uppbordsverksamhet 0 0 0
Transfereringar 5 -33 4
ARETS KAPITALFORANDRING 5 -32 4
BANKSTOD ——
Miljoner kronor 2010 2011 2012
Intakter av avgifter 15 13 0
Summa verksamhetens intékter 15 13 0
Kostnader for bankstod -15 -13 -6
Kostnader i férvaltning 2 1:12 -1 0 0
SUMMA VERKSAMHETENS KOSTNADER -16 -13 -6
Transfereringar 0 12 0
ARETS KAPITALFORANDRING -1 12 -6
Ne——
Tabell 15 Prestationer
Prestationer 2010 2011 2012
STATENS INTERNBANK
Statliga betalningar
genomsnittskostnad (kronor) 0,83 0,63 0,57
total kostnad (miljoner kronor) 118 96 86
volym (antal) 142 152 151
Utbildningar
kostnad (kronor) 132 200 170 881 179 638
SKULDFORVALTNING
genomsnittsranta nominell kronskuld, procent 25 2,7 1,9
genomsnittsréanta realskuld, procent 1,5 2,3 2,2
genomsnittsranta valutaskuld, procent 1 1,5 0,4
kostnad (miljoner kronor) 23 266 34076 26 864
volym (miljoner kronor) 1151 1108 1153
Vidareutlaning till Riksbanken
total volym (miljoner kronor) 83 758 86 367 88 462
administrativa kostnader (miljoner kronor) 0,5 1,2 1,2
Strategisk positionstagning
resultat (miljoner kronor) 6 051 285 0
Lopande positionstagning
resultat (miljoner kronor) -587 -151 -210
Privatmarknadsupplaning
resultat Riksgéldsspar (miljoner kronor) 12 11 4
resultat premieobligationer (miljoner kronor) 171 130 126
GARANTIER OCH KREDITER
Garantier
total kostnad (miljoner kronor) 587,9 387,8 111
total volym (miljoner kronor) 45 063 38 950 36 894
Utlaning med kreditrisk
total kostnad (miljoner kronor) 6,1 8,9 -106,4
total volym (miljoner kronor) 27 964 28 677 11714
Lan till andra lander
administrativa kostnader lan till Island (tusen kronor) 500 40 416
administrativa kostnader lan till Lettland (tusen kronor) 200 33 0
administrativa kostnader 1an till Irland (tusen kronor) - - 761
INSATTNINGSGARANTIN
Ins&ttningsgarantin
kostnad i I6pande verksamhet (miljoner kronor) 6,1 12,9 17,2
INVESTERARSKYDDET
Investerarskyddet
kostnad i I8pande verksamhet (miljoner kronor) 1,5 1,5 1,9
Ne—
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Finansiell redovisning

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med bestammelserna i forordningen om arsredovisning och budgetunderlag
(SFS 2000:605). Statsskulden redovisas enligt principerna i Riksgéldens regeringsrapport (Fi2002/2930). Regeringen
beslutade detta i vart regleringsbrev for budgetaret 2003. Rakenskapshandlingarna omfattar resultatrakning, balans-

rakning, anslagsredovisning, finansieringsanalys samt noter.

Resultatrakningen redovisar i sammandrag vara samt-
liga kostnader och intédkter. Balansrakningen redovisar i
sammandrag tillg&ngar, skulder och myndighetskapital.
Anslagsredovisningen omfattar var redovisning

mot statsbudgetens utgiftsanslag och inkomsttitlar.
Finansieringsanalysen visar hur verksamheten har
finansierats och hur var likvida stéllning har féréandrats.

Undantag fran ekonomiadministrativa regler
Garantiverksamheten dr undantagen fran reglerna i 23 §
i kapitalférsdrjningsférordningen (SFS 1996:1188)
vad géller bestdmmelser om férfarande vid mer &n 10
procents ackumulerat dverskott i den avgiftsbelagda
verksamhetens omséttning.

Garantiverksamheten och statens internbank omfat-
tas inte av 7 § Avgiftsférordningen (SFS 1992:191)
om samradsskyldighet om avgifter.

Verksamheten med insattningsgaranti och investe-
rarskydd samt stabilitetsfonden undantas fran 10 §
férordningen (2000:606) om myndigheters bokféring
och Ekonomistyrningsverkets foreskrifter till denna
paragraf om kravet att uppna en riktig periodisering
av intakter och kostnader for inbetalda och eventuellt
aterbetalda avgifter for insattningsgarantin respektive
investerarskyddet samt stabilitetsfonden.

Redovisningen av dessa avgifter ska ske pa inkomst-
och utgiftsmassiga grunder i enlighet med reglerna i 16
och 178§ anslagsférordningen (1996:1189).

Avrundning av sifferuppgifter

| arsredovisningen avrundas samtliga sifferuppgifter enligt
géngse princip. Delsummor i tabeller och uppstéliningar
har inte justerats for att fa totalsummorna att stamma. Vid
summering av avrundade delsummor i tabeller och upp-
stéllningar kan darfor i vissa fall totalsumman avvika.

Brytdag
Brytdagen, det vill sdga nér den I6pande bokféringen
for 2012 avslutades, var den 4 januari 2013.

Redovisnings- och varderingsprinciper
Redovisningsprinciper

Vi anvander kostnadsmassig redovisning i resultatrak-
ningen. Anslagsredovisning sker enligt utgiftsmassiga

principer. Darfér uppstar en periodiseringseffekt, dar
orealiserade valutakurser, upplupna réntekostnader
m.m. inte avréknas anslaget men foréndrar kapitalet
(undantaget &r férvaltningsanslaget som fran och med
2009 avréknas enligt kostnads-/intaktsmassig princip).
En tredje redovisningsprincip &r den kassaméssiga.
Lanebehovet tas fram enligt kassaméssiga principer.
Utfallet fér anslaget Réntor pa statsskulden skiljer sig
dérfér mellan presentationerna av anslagsredovis-
ningen och lanebehovet. Se Kostnader och anslag i
resultatredovisningen.

Affdrsdagsredovisning

Vitillampar affarsdagsredovisning. Det innebér att
transaktioner paverkar den redovisade statsskulden pa
affarsdagen, det vill sdga nar avtal tecknas och inte nar
betalning sker. Vid forfall rédknas de bort fran statsskul-
den pa betalningsdagen.

Over- och underkurser vid utgivning

Over- och underkurs uppstar nar vi ger ut obligationer i
befintliga lan med fast rénta och marknadsrantan avvi-
ker fran obligationens kupongranta. Ar marknadsrantan
hégre an kupongréntan enligt lanevillkoren, ges lanet
ut till en underkurs, det vill sdga langivaren betalar ett
lagre belopp &n obligationens nominella vérde. Och
motsatt om marknadsrantan ar lagre &n kupongréntan.
Over- och underkursen redovisas i resultatrakningen
och raknas av fran anslaget rantor pa statsskulden.
Over- och underkursen balanseras ocksa som en
periodavgransningspost och intékts- respektive kost-
nadsfors i resultatrakningen, férdelat 6ver lanets 16ptid.
Over- och underkursen ingér inte i statsskulden.

Rénta vid utgivning

Nér vi ger ut obligationer ingdr det normalt ocksé ranta i
det inbetalda beloppet. Den del av beloppet som bestéar
av ranta avser perioden fran senaste ranteutbetalningen
till utgivningstillféllet. Réntan redovisas i resultatrékningen
och raknas av fran anslaget rantor pa statsskulden. Rén-
tan balanseras som skuld, men ingér inte i statsskulden.

Vérdering av fordringar och skulder i utldndsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta &ar véarderade till
valutakurserna pa arets sista bankdag
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Orealiserade valutakursférandringar

Orealiserade valutakursférandringar ar skillnaden
mellan anskaffningsvarde for fordringar och skulder i
utlandsk valuta som &r redovisad i svenska kronor och
den vérdering som gors till aktuella valutakurser. Vi
redovisar forandringen som en orealiserad valutakurs-
férandring i resultatrékningen.

Realiserade valutakursfoéréandringar

Nér en fordran eller skuld i utldndsk valuta forfaller till
betalning, redovisas skillnaden mellan anskaffningsvar-
det i svenska kronor och betalningen som en realiserad
valutakursforéndring i resultatrékningen.

Materiella anldggningstillgangar

Anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvérde och
skrivs av pa 3, 5 eller 10 ar baserat pa den ekonomiska
livsldangden. Investeringens totala anskaffningsvérde
maste ocksa 6verstiga 25 000 kronor for att redovisas
som anléggningstillgdng. Som materiella anlaggningstill-
gangar rdknas dven ombyggnader pa annans fastighet
vars vérde uppgar till minst 100 000 kronor.

Immateriella anldggningstillgangar

Som immateriella anldggningstillgdngar redovisas ut-
vecklingskostnader som &r av vésentligt varde for var
verksamhet under kommande ar. Aven system, licenser
och liknande rattigheter samt konsultkostnader fér
projekt som vi beréknar kunna ha nytta av i minst tre ar
raknas som immateriella anlaggningstillgangar

Vérdering av évriga fordringar och skulder

Ovriga tillgangar och skulder, det vill siga andra till-
gangs- och skuldposter dn de som beskrivits ovan,
redovisas till anskaffningsvéarde. Fordringar tas upp till
det belopp som vi beréknar att fa tillbaka.

Finansieringsanalysen
Finansieringsanalysen féljer uppstéllningen enligt
férordning om arsredovisning och budgetunderlag,

anpassad till var verksamhet. Vi redovisar vissa floden
enligt den sa kallade indirekta metoden, som innebér
att kassaflodet tas fram genom att samtliga intékter
och kostnader enligt resultatrakningen korrigeras for
forandringar av fordringar och skulder. Vissa faktiska
betalningar redovisas enligt direkt metod, exempelvis
rantor pa statsskulden. Finansieringsanalysen kan
déarfor inte direkt stdmmas av mot resultatrékningens
poster och balansposternas férandring.

Interna fordringar och skulder
Vi har inte eliminerat fordringar och skulder i férhal-
lande till Statens internbank, som &r en avdelning inom
Riksgélden. Statens internbank administrerar samtliga
myndigheters (inklusive vara egna) réntekonton och l&n
till anlaggningstillgangar. Denna princip géller sedan
1999 och innebdr att informationen om vara egna
réantekonton och lan till anlaggningstillgangar i arsredo-
visningen blir tydlig (se not 15, 24 och 31).

| de fall vi har flyttat konton fréan tillgangs- till skuldsidan
har vi inte gjort motsvarande férandring bakat i tiden.

Statsskulden

Fran och med januari 2012 presenteras statsskulden
i Riksgaldens manatliga statsskuldsrapport enligt nya
principer, redovisningen &r dock inte foérandrad.

Skillnader mellan statsskuld i publicerad
rapport och statsskulden i Riksgéldens
balansrakning

Eget innehav av premieobligationer och stéllda saker-
heter till Riksgélden ingér i statsskulden i publicerad
rapport, dessa ingar i balansrékningen i posterna
Andra langfristiga vérdepappersinnehav respektive
Ovriga skulder. Omvinda repor i statspapper ingar
inte i statsskulden i publicerad rapport. Statsskulden
i publicerad rapport &r konsekvent redovisad enligt
affarsdagsprincipen.
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Resultatrakning

1 000-tal kronor Not 2012-12-31 2011-12-31
Verksamhetens intékter

Intakter av anslag 1 27 664 394 34 885 662
Intékter av avgifter 2 183 100 251 470
Intakter av bidrag 0 0
Rénteintékter rantekonto 7 313 44 163
Summa verksamhetens intékter 27 854 807 35181 295
Verksamhetens kostnader

Finansiella kostnader for férvaltning av statsskulden

Rantekostnader 3 —-44 750 835 -54 726 402
Rénteintakter 3 22 294 189 24 672 926
Over-/underkurs vid emission 4 9072 402 9163 021
Realiserade kursférandringar 5 -12 526 086 -9 796 997
Realiserade valutakursférandringar 6 2 860 933 -3789 319
Orealiserade valutakursférandringar 6 5913518 1497 524
Intéktsforda preskriberade obligationer,

kuponger och vinster 7 30 225 42 878
Provisioner till banker m. fl. 8 —86 264 -73 691
Summa -17 191 918 -33 010 060
Bvriga verksamhetskostnader

Personalkostnader 9 -149 720 -142 768
Lokalkostnader —24 977 -19 157
Kostnader i garantiverksamheten 42 475 427 243
Ovriga driftskostnader 10 -151 890 -184 412
Réntekostnader -767 -670
Avskrivningar och nedskrivningar 12,13 -18 008 -16 610
Summa -302 887 63 627
Summa verksamhetens kostnader -17 494 805 —32 946 433
Verksamhetsutfall 10 360 002 2 234 861
Uppbordsverksamhet

Intakter av avgifter m.m. som inte disponeras av myndigheten 128 710 41 043
Medel som tillférts statens budget fran uppbérdsverksamheten -129 016 -41 123
Summa uppbdrdsverksamhet -306 -80
Transfereringar

Medel som erhéllits fran statens budget for finansiering av bidrag 17 152 13 800
Ovriga erhallna medel f6r finansiering av bidrag 4913 857 3992 889
Finansiella intakter 1636 285 2338 747
Finansiella kostnader 197 326 -67 745
Avsittning till fonder m.m. for transfereringsandamal -6 736 984 -6 213 479
Ldmnade Bidrag -17 267 -14 674
Saldo transfereringar 10 368 —20 462
Arets kapitalférandring 11 10 370 065 2214 319
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Balansrakning

1 000-tal kronor Not 2012-12-31 2011-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 12 42 850 22 561
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbete 16 204 13 389
Rattigheter och andra immateriella anlaggningstillgangar 26 647 9171
Materiella anlaggningstillgangar 13 22 465 21 082
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 10116 5 049
Maskiner, inventarier, installationer m.m. 12 349 16 033
Finansiella anlaggningstillgangar 405 032 570 393 385 397
Andra langfristiga vardepappersinnehav 14 32 173 438 30 245 211
Langfristiga fordringar hos andra myndigheter 15 273 399 842 248 885 607
Andra langfristiga fordringar 16 99 459 290 114 254 579
Fordringar 1 356 411 3 845 107
Kundfordringar 17 66 686 81512
Fordringar hos andra myndigheter 18 959 235 1188 298
Ovriga fordringar 19 330 490 2 575 297
Periodavgransningsposter 12 751 328 13 411 426
Forutbetalda kostnader 20 4710 860 4727 002
Ovriga upplupna intakter 21 8 040 469 8 684 424
Avrakning med statsverket 871 683 023 850 750 361
Avrékning med statsverket 22 871683 023 850 750 361
Kortfristiga placeringar 4502121 28 061 279
Vérdepapper och andelar 23 4502 121 28 061 279
Kassa och bank 24 24 387 988 19 287 358
Behallning rantekonto i Riksgéldskontoret 22908
Ovriga tillgodohavanden i Riksgéldskontoret 24 378 450 19 252 805
Kassa och bank 9539 11 645
SUMMA TILLGANGAR 1319 778 756 1308 784 571
KAPITAL OCH SKULDER

Myndighetskapital —-33 598 264 —43 972 334
Statskapital 25 1778 701 1772397
Balanserad kapitalférandring 26 —45 747 029 —47 959 050
Kapitalférandring enligt resultatrakningen 11 10 370 065 2214319
Fonder 56 080 633 49 343 649
Fonder 27 56 080 633 49 343 649
Avsattningar 756 219 1106 567
Avséttningar for pensioner 28 285 567
Reservering for framtida garantiférluster 29 755 934 1106 000
Statsskulden 30 1 085 488 756 1107 674 949
Lan i svenska kronor 843 476 644 863 526 590
Lan i utlandsk valuta 242012112 244 148 358
Skulder m m 168 830 821 151 785 676
Skulder till andra myndigheter 31 128 441 449 116 588 197
Leverantorsskulder 30 155 35112
Ovriga skulder 32 40 359 217 35 162 367
Periodavgransningsposter 42 220 590 42 846 064
Upplupna kostnader 33 14 442 129 15 841 079
Ovriga férutbetalda intakter 34 27 778 461 27 004 985
SUMMA KAPITAL OCH SKULDER 1319 778 756 1308 784 571
Garantier for vilka avsattning ej gors 1 365 215 030 1 342 312 495
Insattningsgarantin 1225531 320 1138532588
Bankgarantier enligt garantiprogrammet 30 355 046 90 735 240
Ovriga 35 109 328 664 113 044 667
Ansvarsforbindelser 8 071523 8125 297
Skuldbevis 36 8071523 8 125 297
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Finansieringsanalys o,

1 000-tal kronor Not 2012 2011
DRIFT
Kostnader
Réntor pa statsskulden m.m. -92 263117 -111 026 151
Forvaltningsutgifter —841 840 1603 237
Infriande av garantier 0 -2115 692
Summa kostnader for drift -93 104 957 -111 538 606
Finansiering genom intékter och avgifter
Réntor pa statsskulden m.m. 64 970 870 76 556 822
Avgifter for garantigivning och rantor fran rantekonto 132912 186 869
Ovriga inkomster 112 309 108 764
Summa finansiering genom intékter och avgifter 65 216 091 76 852 455
Finansiering fran statsbudgeten
Anslagsmedel som erhallits for drift 27 664 394 34 885 662
Okning (+)/minskning (=) av statskapital 6 303 -95 624
27 670 697 34 790 038
Finansiering genom skulddispositioner
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar 1296 217 —-1484 744
Okning (+)/minskning (=) av kortfristiga skulder 5836 793 14 017 981
7133010 12 533 237
Summa medel som tillforts for finansiering av drift 100 019 798 124178 729
KASSAFLODE FRAN/TILL DRIFT 6 914 841 12 640 124
INVESTERINGAR
Investeringar i
— materiella anldggningstillgangar -10 448 -13 208
— immateriella anldggningstillgangar -29 233 -13 138
Summa investeringsutgifter -39 681 —26 345
Finansiering av investeringar
Lan fran Riksgéldskontoret 15726 32490
— amorteringar =17 977 -16 180
Summa medel som tillforts for finansiering av investeringar -2 251 16 311
KASSSAFLODE FRAN/TILL INVESTERINGAR -41 932 -10 035
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Fortséttning Finansieringsanalys

1 000-tal kronor Not 2012 2011
LANEVERKSAMHET
In- och utlaning
Okning (+)/minskning (-) av inlaning 11 875 887 10 499 960
Okning (=)/minskning (+) av utlaning -9 598 347 —20 603 421
Summa laneutgifter 2 277 540 -10 103 461
Finansiering genom upplaning
Okning (+)/ minskning (<) av
- statsobligationslan -72 191 755 28 198 359
- statsskuldvéxlar 34 730 781 —-21 087 807
- dagslan 5274 000 -6 701 000
- premieobligationer -5 000 000 —600 000
- riksgaldsspar -3132675 -3 614 866
Upplaning i svenska kronor -40 319 649 -3 805 314
Upplaning i utlandsk valuta 33 069 526 -42 981 995
Finansiering genom skulddispositioner
Okning (=)/ minskning (+) av
- uppkopta obligationer 116 323 -106 689
- dagslan och placeringar 24810128 —27 736 860
Okning (+)/ minskning (<) av 0
- skuldskotselatgarder -11 207 346 -365 572
- 6vriga kortfristiga skulder —55 433 2493
13 663 672 —28 206 628
Finansiering genom inséattningsgaranti
- 6kning (-)/minskning (+) statsobligationslan —2 044 550 -2 008 812
-2 044 550 -2 008 812
Paverkan fran valutakursférandringar 5907 161 1292 900
Summa medel som tillfdrts f6r finansiering av laneverksamheten 10 276 160 -75 709 850
KASSAFLODE FRAN/TILL LANEVERKSAMHET 12 553 700 -85 813 310
UPPBORDSVERKSAMHET
Intakter av avgifter m.m. samt andra intékter som inte disponeras av myndigheten 79 888 41123
Foérandring av kortfristiga fordringar och skulder 13 -80
Overfort avgifter insattningsgaranti- och investerarskyddsverksamheten —14 424 —36 343
Medel som tillférts statsbudgeten fran uppbdrdsverksamhet -65 477 -4 781
KASSAFLODE FRAN/TILL UPPBORDSVERKSAMHETEN 0 -80
TRANSFERERINGSVERKSAMHET
Utbetalningar i transfereringsverksamhet
Lamnade bidrag -17 267 -14 674
Ovriga erhalina medel for finansiering av bidrag 4 850 888 3922 889
Finansiella intakter 1589 071 2257 112
Finansiella kostnader 197 326 55 071
Avsittning till fonder m.m. for transfereringsandamal -6 736 984 -6 213 479
Summa utbetalningar i transfereringsverksamheten -116 966 6 919
Finansiering av transfereringsverksamhet
Medel som erhéllits fran statsbudgeten for finansiering av bidrag 17 152 13 800
Medel som tillférts for finansiering av transfereringsverksamheten 6 736 984 6213479
Summa medel som tillforts for finansiering av transfereringsverksamheten 6 754 136 6 227 279
KASSAFLODE FRAN TRANSFERERINGSVERKSAMHET 38 6 637 170 6 234 198
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL 26 063 779 —66 949 103
SPECIFIKATION AV FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL
Likvida medel vid arets borjan 870 037 719 936 986 823
Okning (+)/minskning () av
- tillgodohavande pa réntekonto 5081812 2218543
- banktillgodohavanden -2107 -1908
- tackning av underskott pa statens centralkonto 12 804 547 -57 992 602
- rantekonto avseende laneverksamhet -5 658 305 -4 050 591
- 6vrig férandring 13 837 832 -7 122546
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL 26 063 779 -66 949 103
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 896 101 499 870 037 719
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Anslagsredovisning

Anslagsredovisningen omfattar en redovisning och specifikation av utfallet pa de inkomsttitlar och
anslag pa statsbudgeten som Riksgélden under budgetaret har disponerat.

Redovisning mot statsbudgetens inkomsttitlar (1 000-tal kronor)

Inkomst-

titel Bendmning Beraknat belopp 2012 Utfall per 31 december 2012
2557 Avgifter vid statens internbank i Riksgéldskontoret 4500 4392
2552 Ovriga offentligrattsliga avgifter 7 000 14 424
2124 Inlevererat 6verskott av Riksgaldskontorets garantiverksamhet - 49 115
9475 Intékter fran EU:s handel med utsléppsrétter - 61 085
Summa 11 500 129 016

Redovisning mot statsbudgetens anslag (1 000-tal kronor)
. Omdis- Utgaende
Ingadende Arets till- ponerat  Utnyttjad del Totalt overforings-
overfoérings-  delning enligt anslags-  av medgivet disponibelt belopp
Anslag belopp regleringsbrev  belopp 6verskridande Indragning belopp Utgifter 31 dec 2012

26 01:1  Réntor pa statsskulden,

anslagspost 11 1674684 27 700 000 -1674684 27700000 -27 298 523 401 477
26 01:3  Provisionskostnader i

samband med upplaning

och skuldférvaltning,

anslagspost 11 42472 160 000 —42 472 160 000 -81918 78 082
201:12  Riksgéldskontoret:

Forvaltningskostnader,

anslagspost 1 4158 302 567 306 725 —290 951 15774

Del till RGK-administration,

anslagspost 4 9 000 9 000 -9 000 9000 0 9 000
Garantiverksamheten

201:14  Vissa garanti- och
medlemsavgifter,

anslagspost 2 650 650 -500 150
7 01:1 Bistandsverksamhet

anslagspost 3:1 4980 4980 -4 474 506
7 01:1 Bistandsverksamhet

anslagspost 3:2 1020 1020 -916 104

24 01:5  Tillvaxtverket:
Néringslivsutveckling mm,
anslagspost 11 101 200 30 000 131 200 -17 152 114 048

Summa 1831514 28 208 217 0 0 -1726157 28313575 -27 694 434 619 141

" Riksgélden har rétt att éverskrida anslaget. Anslaget omfattas inte av utgiftstaket. Eventuellt outnyttiade medel far inte féras éver till nédsta ar.

Intakter av anslag i resultatrdkning jamfért anslagsutfallet
Enligt anslagsredovisningen &r den totala anslagsbelastningen 27 694,4 miljoner kronor. Enligt resultatrékningen ar intékter av anslag netto,
27 664,4 miljoner kronor, en skillnad pa 30,0 miljoner kronor. Skillnaden férklaras av att anslagsintékter fér depositioner for futures redovisas mot
statskapital, dvergangseffekten avseende kostnadsmaéssig anslagsavrékning samt att anslag 2 01:14 och 7 01:1 inte har redovisats som en intakt
av anslag utan har bokforts direkt mot balansen. Intékter av anslag 24 01:5 redovisas under transfereringsavsnittet.

Anslag 2 01:12 anslagspost 4 far anvéndas for att vid sarskilt behov tacka ckade administrationskostnader i samband med eventuella
ersittningsfall. Under 2012 har inget avraknats anslaget.

Anslag 24 01:5 anslagspost 11 ska anvéndas for kostnader i samband med delfinansiering av utvecklingsarbete i civila flygindustriprojektet.
7,1 miljoner kronor har lyfts for Volvo Genx, 4,0 miljoner kronor har lyfts fér Volvo XWB, 3,8 miljoner kronor har lyfts fér Volvo Trent 900 och
2,3 har lyfts for SAAB A-380.
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N Ote r (1 000-tal kronor)

not 1 - Intdkter av anslag

T
2012 2011
Intékter av anslag 27 664 394 | 34 885 662
Summa 27 664 394 | 34 885 662
N

Férandringen beror framst pa lagre rantebetalningar pa lan i svenska
kronor jamfort med 2011. Aven hogre overkurser vid emission bidrog till
att rantebetalningarna blev lagre jamfért med 2011. Intakter av anslag
bestar av anslagen réntor pa statsskulden, provisionskostnader och
forvaltningskostnader.

Differensen mellan intékter av anslag och utgifter enligt anslagsredo-
visningen forklaras i anslagsredovisningen.

Not 2 - Intakter av avgifter

2012 2011
Intékter av avgifter
fran garantier och krediter 180 850 233 591
Ovriga forvaltningsintakter 2249 17 879
Summa 183 099 251 470
N —

2012 har "Lamnade bidrag till statliga myndigheter” flyttats till trans-
fereringsavsnittet. Hade vi gjort dndringen &ven pa jamférelsesiffrorna
skulle 6vriga forvaltningsintékter varit 5 751 tusen kronor.

Intakter av avgifter enligt 4 § avgiftsférordningen var 2 244 tusen
kronor. Varav intakter for tjidnsteexport avseende twinningprojekt i
Ukraina var 480 tusen kronor

Avgifter fér kopiering enligt 15 § avgiftsférordningen var 0,8 tusen
kronor.

Not 3 - Rantekostnader/ranteintakter

Realiserade rantekostnader uppstar till exempel vid kupongutbetalningar
men &ven nér vi koper tillbaka obligationer eller statsskuldvéxlar. Vi
betalar da for ranta fram till uppkdpsdagen. Orealiserad rintekostnad
uppstar pa grund av att rantekostnaderna periodiseras |6pande for att fa
en jamn kostnadsrénta.

Rénteintakter uppstar nér vi ger ut kupongobligationer. Képaren
betalar da den rianta som beréknats fran féregaende rantebetalning fram
till utgivningsdagen. De realiserade ranteintékterna i privatmarknadsupp-
laningen bestar av vinster pa vart eget innehav av premieobligationer.

Anslaget belastas bara med de betalda beloppen.

Se avsnittet kostnader och anslag fér en beskrivning av forandringen i
rantebetalningarna.

Fortséttning Not 3 —
2012 2011
Realiserade réantekostnader/-intéakter
Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Réntekostnader i svenska kronor —41 747 252 | -42 078 453
Raénteintakter i svenska kronor 13730240 | 13631109
—-28 017 012 | —28 447 344
Rantekostnader i utlandsk valuta -5407 472 | -7 273 396
Ranteintakter i utlandsk valuta 2 372 558 4094018
-3034915 | -3179 377
Statsskuldsforvaltning,
privatmarknadsupplaning
Rantekostnader i svenska kronor —796 423 -954 105
Rénteintakter i svenska kronor 8 533 8 492
—-787 890 -945 613
Statens internbank, in- och utlaning
till statliga myndigheter
Rantekostnader i svenska kronor -260 818 —-35 435
Réntekostnader i svenska kronor,
inomstatligt —1956 942 | -2484119
Ranteintakter i svenska kronor 776 787 723 792
Rénteintakter i svenska kronor,
inomstatligt 5451 938 6415479
4010 965 4619717
Rénteintékter i utlandsk valuta,
vidareutlaning 649 904 1062 941
649 904 1062 941
Realiserade réantekostnader/
-intékter (1:1) —27 178 947 | —26 889 676
Orealiserade rantekostnader/-intakter
Statsskuldsforvaltning,
institutionell upplaning
Rantekostnader i svenska kronor 4685217 | -2710468
Ranteintakter i svenska kronor -317 204 -216 385
4368013 | —2926 853
Rantekostnader i utlandsk valuta 705 166 747 775
Ranteintakter i utlandsk valuta —278 335 -689 709
426 832 58 066
Statsskuldsférvaltning,
privatmarknadsuppléaning
Rantekostnader i svenska kronor 80479 7 458
Raénteintakter i svenska kronor -98 137
80 381 7 595
Statens internbank, in- och utlaning
till statliga myndigheter
Réntekostnader i svenska kronor 0 563
Réntekostnader i svenska kronor,
inomstatligt —-1340 12 643
Ranteintakter i svenska kronor -15 684 —86 431
Ranteintakter i svenska kronor,
inomstatligt -1319 54 255
-18 342 -18 970
Réntekostnader i utlandsk valuta,
skuldskotselinstrument -51 450 41134
Ranteintakter i utlandsk valuta,
skuldskotselinstrument -1283 565 -96 532
Rénteintékter i utlandsk valuta,
vidareutlaning 40433 —228 241
-134 583 —-283 639
Orealiserade réntekostnader/-intakter 4722 301 -3 163 801
Totala rantekostnader —44 750 835 | =54 726 402
Totala rénteintakter 22294189 | 24672926
Totala rantekostnader/intakter —22 456 646 | —30 053 477
Ne——
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not 4 - Over-/underkurs vid emission

Not 6 - Valutakursférandringar

N
Realiserade 6ver-/underkurser 2012 2011 Realiserade valutavinster/-férluster 2012 2011
Statsskuldsférvaltning, Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning institutionell upplaning
Overkurser i svenska kronor 10 450 378 6 208 347 Realiserade valutavinster i utlandska lan 6013409 | 13952006
Underkurser i svenska kronor -812816 -194 280 Realiserade valutaférluster i utlandska lan | —1 281 787 | -2 138515
9 637 562 6 014 067 4731623 | 11813491
Underkurser i utlandsk valuta -116 001 -50 281 Realiserade valutavinster i
-116 001 -50 281 skuldskétselinstrument 22869878 | 27 001 725
Summa realiserade Realiserade valutaf6rluster i
6ver-/underkurser (1:1) 9521 561 5963 785 skuldskétselinstrument -23 775 155 |-35 233 429
-905 276 | -8 231 705
Oreali de Junderk Statens internbank
reafiserade over-/underkurser Realiserade valutavinster i utlandska
Statsskuldsforvaltning, lan, vidareutlaning 733 649 934 869
institutionell upplaning Realiserade valutaférluster i utlandska
Overkurser i svenska kronor -773 729 3726 741 I&n, vidareutlaning —1801752 | -8480 850
Underkurser i svenska kronor 278 219 -473 326 —1068103 | -7 545 981
—-495 509 3253416 Realiserade valutavinster i
Overkurser i utlindsk valuta 653 17 020 skuldskotselinstrument 167 799 263 894
S _ Realiserade valutaférluster i
Underkurser i utlandsk valuta ii ggg —2471 123 skuldskotselinstrument -65110 -89 019
102 689 174 875
Summa orealiserade - -
éver-/underkurser -449159 | 3199236  Realiserade valutavinster/
-férluster (1:1) 2860933 | -3789319
Summa 6ver/-underkurs vid emission 9 072 402 9163 021
Ne——

Nér vi ger ut befintliga kuponglan uppstar en realiserad 6ver eller

underkurs. Storleken beror pa férhallandet mellan kupongréntan och

marknadsréntan vid emissionstillféllet. Den realiserade 6ver eller under-

kursen anslagsavréknas direkt men kostnadsmassigt s& periodiseras

den Gver lanets I6ptid. De kostnadsmassiga periodiseringarna &r oreali-

serade och storleken varierar fran ar till ar beroende p3;

= skillnaden mellan kupongréntan och marknadsréntan vid emission.

= den periodisering som gors under aret beréknad pa summan av den
ackumulerade 6ver- eller underkursen och de underliggande lanens
aterstdende I6ptid.

= aterkop i lan i och med att hela den kvarvarande 6ver- eller underkursen
paverkar resultatet.

Not 5 . Realiserade kursforandringar

2012 2011

Statsskuldsférvaltning,

institutionell upplaning

Realiserade kursvinster i svenska kronor 1031 5423
Realiserade kursforluster i svenska kronor | =12 503 860 |—10 221 227
-12502 829 | -10 215 804
Realiserade kursvinster i utléndsk valuta 1695179 2177 267
Realiserade kursforluster i utlandsk valuta -1734544 | —-1791123
-39 365 386 144

Statsskuldsférvaltning,
privatmarknadsupplaning
Realiserade kursvinster i svenska kronor 110 334

Realiserade kursforluster i svenska kronor -3 156 -1920
-3 046 -1 586

Statens internbank
Realiserade kursvinster, inomstatligt 0 605
0 605
Realiserade kursvinster, inomstatligt 19 155 33 644
19 155 33 644
Realiserade kursférandringar (1:1) -12526 086 | —9 796 997

Ne——

Realiserade kursvinster eller kursforluster uppstar nar vi koper tillbaka
obligationer och statsskuldvaxlar och beror pa att marknadsréntan
avviker fran kupongréntan. Orealiserade kursférandringar bokférs bara i
internredovisningen och péverkar inte resultatrékningen.

Orealiserade valutavinster/-forluster

Statsskuldsfdrvaltning,
institutionell upplaning

Orealiserade valutakursforandringar i
utlandska lan 2602 544 |-10 702 854

2602 544 | -10702 854

Orealiserade valutakursférandringar i

skuldskétselinstrument 6 865 785 3912048
6 865 785 3912048
Statens internbank
Orealiserade valutakursférandringar i
skuldskotselinstrument —268 098 -214 709
Orealiserade valutakursférandringar i
utlandska I&n, vidareutlaning -3286 713 8503 039
-3 554 811 8288 330
Orealiserade valutakursférandringar 5913 518 1497 524
Totala valutakursférandringar 8774 450 -2 291 795
Ne——

De realiserade valutakursférandringarna uppstar nér vi betalar tillbaka
utlandska 1&n och kursen avviker fran den kurs som vi lanade till.

De orealiserade valutakursférandringarna uppstar nar vi virderar
skulder och fordringar i utlandsk valuta till bokslutsdagens kurser.
Utéver statsskulden varderas ocksa valutakonton och placering av
medel enligt sa kallade CSA-avtal (Credit Support Annex) m.m.
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Not 7 - Intaktsforda preskriberade
obligationer, kuponger och vinster

not 10 - Ovriga driftkostnader

2012 2011 2012 2011
Preskriberade premieobligationer 28710 42613 Ersattningar till banker m. m. -19503 -19 234
Ovriga preskriberade obligationer och lan 9 9 Reklam, information och PR —22 451 -42 188
Summa preskriberade obligationer och l&an 28719 42 622 Forséljningskostnader
Preskriberade rantor 1506 201 privatmarknadsupplaning -5 030 -5022
Preskriberade premievinster 0 56 Inkdp av korttidsinventarier -38 717 -35 302
Kdpta tjanster -52 695 —-65 681
Summa 30225 42878 pistoch tele -6 763 -8233
Resekostnader -2 780 -3 039
Premieobligationer som Riksgalden ger ut preskriberas 10 ar efter att Administrativa kostnader 3951 3684
de har forfallit om inte innehavaren har |6st in dem. Da tar vi bort dem Andra verksamhetskostnader IS 0 -2030
som skuld och redovisar dem som vinst i resultatet. Under aret har Oresdifferenser 0 0
1995 érs 1&n passerat preskriptionstiden och vi redovisade intékter pa
28,7 miljoner kronor. Vi hanterar premievinster p& motsvarande sétt. Summa —151 890 —184 412

Not 8 - Provisioner till banker m.fl.

2012 2011

Statsskuldsférvaltning,
institutionell upplaning
Forséljningprovisioner -55 000 -31 700
Futuresprovisioner -12 303 -8183
Férvaltningsprovisioner —7 836 —55 832
Inlésenprovisioner -327 —447
Summa (1:3) -75 466 -96 163
Periodiserade provisionskostnader,

institutionell upplaning -4 346 43 836
Statsskuldsférvaltning,

privatmarknadsupplaning
Forsaljningsprovisioner -6 451 -21 365
Summa (1:3) -6 451 -21 365
Summa —-86 264 -73 691

Ne—

Okningen av forsaljningsprovisioner beror framst pa att vi gjort en
upplaning i ett langt lan genom syndikering. Under 2011 betalade vi ut
provision till externa forvaltare som avsag 2010. 2011 ars vinster har inte
foranlett ndgon motsvarande periodisering 2012.

Not 9 - Personalkostnader

 CE——

2012 2011

Loner, arvoden och arbetsgivaravgifter -142 288 -132 643

Utbildning -4 239 -4 497

Ovriga personalkostnader -3193 -5 628

Summa -149 720 -142 768
N

Lonekostnaderna uppgick under ar 2012 till 95,8 miljoner kronor
(87,9 miljoner kronor fér &r 2011).

Minskningen av Reklam, information och PR avser framst lagre
annonseringskostnader inom privatmarknadsupplaningen, vilket beror
pa att enbart ett premielan emitterades.

not 11 - Arets kapitalforandring

2012 2011

Over-/underskott, garantier och krediter 183 445 658 065

Ovrig kapitalforandring 10186 619 1556 254

Summa 10 370 065 2214 319
Ne——

Kapitalférandringen visar hur myndighetskapitalet har forandrats under
aret. For statliga myndigheter ar kapitalférandringen inte ett matt pa
om verksamheten gar bra eller daligt. Utgifter och inkomster ger via
anslagen en motsvarande intékt av anslag respektive en reduktion av
intakt av anslag, det vill séga nettot i resultatrakningen blir noll. Dare-
mot avraknas inte anslagen for sa kallade periodiseringar, exempelvis
upplupna réntekostnader eller orealiserade valutakursférandringar.
Undantaget ar forvaltningsanslaget som fran och med 2009 avréknas
kostnads-/intaktsmassigt.

Arets kapitalforandring bestar av periodiseringar i var anslags-
finansierade verksamhet samt 6ver- och underskott i var garanti- och
kreditverksamhet.

not 12 - Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter

| CEEEE—

for utvecklingsarbete 2012-12-31 | 2011-12-31
1B 34 962 24 468
Avrets anskaffningar 8 354 10 493
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -21572 -17 195
Avrets avskrivningar -5 539 -4 378
uB 16 204 13 389
Réttigheter och andra immateriella
anlaggningstillgangar
1B 14 393 11 748
Avrets anskaffningar 20 880 2 645
Pagaende arbete 0 0
Tidigare &rs avskrivningar, ackumulerade -5 221 -4014
Arets avskrivningar -3405 -1208
uB 26 647 9171
UB immateriella

anlaggningstillgangar 42 850 22 561
Arets avskrivningar och

nedskrivningar immateriella

anlaggningstillgangar -8 944 -5 585

Ne—
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not 15 . Langfristiga fordringar hos andra

not 13 . Materiella anlaggningstillgangar myndigheter
Forbattringsutgifter pa — —
annans fastighet 2012-12-31 | 2011-12-31 Inomstatlig utlaning 2012-12-31 | 2011-12-31
1B 11 904 11745 Lopande krediter 16726 774 | 17 529 557
Avrets anskaffningar 6235 159 Rérelsekapital med fast I6ptid 2 854 000 1388 809
Pagaende arbete 0 0 Investeringslan 49152 602 | 30 632 850
Tidigare &rs avskrivningar, ackumulerade —6 855 -5 768 Réntekonto med kredit
Arets avskrivningar -1168 -1 087 (férvaltningskostnader) 2204 847 2227 403
UB W®I1E 5049 Réntekontomedel langfristiga lan 300 000 450 000
Réantekonto med kredit (6vrigt) 652 425 778 849
Maskiner och inventarier, Premiepensionsmyndigheten
anskaffningsvéirde (PPM) fondmedel -35 106 -35 106
Centrala studiestédsnamnden (CSN) 176 449266 | 171 190 571
IDB ) 105 964 92915 Lan till anlaggningstillgangar for
Arets anskaffningar 4213 13 049 forvaltningsandamal 25095034 | 24722672
Pagaende arbete 0 0
Tidigare &rs avskrivningar, ackumulerade -89 931 -79993  Summa 2731399842} 248 885 607
Arets avskrivningar -7 897 -9 938
uB 12 349 16 033 Riksgalden ska sjalv lana till investeringar i anlaggningstillgangar for
férvaltningsandamal. Vara egna lan till investeringar i anlaggnings-
UB materiella anlaggningstillgangar 29 465 21 082 tillgangar, 37,4 miljoner kronor ingér i posten Lan till anlaggnings-
A tillgéngar for férvaltningsandamal (39,6 miljoner kronor fér 2011).
Arets avskrivningar och nedskrivningar Okningen i investeringslan beror pa att Trafikverket har tagit dver
materiella anldggningstillgangar -9 065 -11 025 Bottniabanans lan.
Summa avskrivningar och
nedskrivningar immateriella och
materiella anlaggningstillgangar -18 008 -16 610
N’
Not 16 . Andra langfristiga fordringar
| C—
2 .kl Utomstatlig utlanin 2012-12-31 | 2011-12-31
Not 14 . Andra langfristiga ° °
vardepappersinnehav Lanefordringar
Ackumulerad utlaning 6685392 | 24409 623
| C— H .
. " Avrets nyutlaning 727 392 482 518
Anskaffningsvérde 2012-12-31 | 2011-12-31 f
inasv Arets amorteringar -1366500 | 1970169
Premieobligationer eget innehav 427 280 543 603 Tidigare &rs vdrdereglering,
Obligationer insattningsgarantifonden 26 135844 | 24 091294 ackumulerade —-700 000 —700 000
Aktier Nordea, stabilitetsfonden 5610314 5610314 UB 5 346 284 22 291 971
Summa 32173438 | 30245 211
- Utvecklingskapital/royalty
Aktierna i Nordea har anskaffats inom kapitaltillskottsprogrammet och Ackumulerad utlaning 1456157 1483 321
finansierats genom stabilitetsfonden. Marknadsvérdet vid heléret &r Arets nyutléning —60 148 -27164
17 610 miljoner kronor. Tidigare ars vérdereglering,
ackumulerade —200 000 —200 000
Avrets virdereglering 120 600 0
UB 1316 608 1256 157
Utlaning i utlandsk valuta
Ackumulerad utlaning 90 776 450 | 85 987 766
Arets forandring 2019 947 4788 684
UB 92796 398 | 90 776 450
Summa 99 459 290 | 114 254 579
N

Den stora forandringen i lanefordringar ar Botniabanan. Den har gatt
over till Trafikverket och finns darmed i not 15.
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Not 17 - Kundfordringar

Not 20 . Forutbetalda kostnader

R

 CEEEEEE—
2012-12-31 | 2011-12-31 2012-12-31 | 2011-12-31
Fakturerade réantor och avgifter i Forutbetalda kostnader 13 151 12 068
garantiverksamheten 48 267 56 771 Forutbetetalda underkurser, upplaning i
Fakturerade bankgaranti- och svenska kronor 4 432 902 4 154 683
stabilitetsavgifter 341 1425 Férutbetalda underkurser, upplaning i
Fakturerade insé&ttningsgaranti- och utlandsk valuta 123 301 77 603
_ investerarskyddsavgifter 12671 13708 Underkurser, statsskulden till nominellt
Ovriga kundfordringar 5407 9609 belopp i svenska kronor 38 933 323 121
Underkurs justering nytt skuldmatt
Summa 66 686 81512 el 36 142 44763
. . . . Fordran ranta, riksgéldsspar 66 430 114 764
| posten Ovriga kundfordringar ingar 1,6 miljoner kronor som avser
fordran efter en felaktig ranteutbetalning i december 2012 avseende ett Summa 4710 860 4727 002
M

realrantelan.

Not 18 . Fordringar hos andra myndigheter

| C—
2012-12-31 | 2011-12-31
Fakturerade réntor och avgifter i
Statens internbank 950 693 1179 062
Mervérdesskatt 6 958 7 987
Kundfordringar pa statliga myndigheter 1585 1249
Summa 959 235 1188 298
N
Not 19 . Ovriga fordringar
| C—
2012-12-31 | 2011-12-31
Depositioner fér handel med futures 296 291 297 308
Regressfordringar fran infriade garantier 152 736 2 033 000
Fordringar avseende personalen 7 12
Affarsdagsredovisning —287 088 -273 624
Repor Inséttningsgarantifonden 0 0
Ovriga fordringar 168 544 518 600
Summa 330 490 2575 297
N

Depositioner foér handel med futures

Vi raknar dagligen av vinst eller forlust av tecknade futureskontrakt. Det
medfér att innehavaren av ett futureskontrakt betalar eller far ett varia-
tionssékerhetskrav varje dag och dédrmed ocksé en deposition.

Affarsdagsredovisning

Innan en affdr har gatt i likvid ligger likvidbeloppet pa avrékningskonto.

Forutbetalda underkurser

Underkurser uppstar nér vi ger ut obligationer och marknadsvardet ar
lagre &n det nominella vardet. Mellanskillnaden bokférs som en under-
kurs och periodiseras &ver lanets |6ptid.

Underkurser, statsskulden till nominellt belopp

| statsskulden ingar det nominella beloppet pa nollkupongslan och
statsskuldvéxlar, dvs. det belopp som betalas ut vid forfall. Skillnaden
mellan anskaffningsvardet och det nominella beloppet, dvs. rante-
kompensationen, bokférs som underkurser och periodiseras 6ver
lanets 16ptid; se dven not 34.

not 21 - Ovriga upplupna intakter

2012-12-31 2011-12-31
Ranteintakter, statsskuldsforvaltning 6 693 501 7 372 036
Rénteintikter, Statens internbank 829 349 846 446
Upplupna avgiftsintékter,
Statens internbank 2 311 2298
Upplupna intékter, inséttningsgaranti
och investerarskydd 515 308 463 645
Summa 8 040 469 8 684 424
Ne——

Rénteintékter statsskuldsfoérvaltning
Avser rénteintékter forknippade med statsskulden som &r intjanade
under aret men dnnu inte inbetalda.

Rénteintékter, Statens internbank
Avser ranteintédkter pa in- och utlaning i Statens internbank som &r
intjgnade under aret men &nnu inte inbetalda.
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Not 22 - Avrakning med statsverket

 CEEEEEE—

RIKSGALDEN, FORVALTNING 2012-12-31 2011-12-31
Uppbord

Ingaende balans -32753 -198
Redovisat mot inkomsttitel (—) -129 016 -41123
Uppbérdsmedel som betalats till icke réantebarande fléde (+) 67 759 4779
Medel fran rintekonto som tillférts inkomsttitel (+) 44 790 6 088
Fordringar/Skulder avseende uppbérd -49 219 —-30 455
Anslag i icke rantebarande fléde

Ingaende balans -1137 823 -1 373 766
Redovisat mot anslag (+) 27 4083 483 34 505 682
Medel hanférbara till transfereringar m.m som betalats till icke réntebdrande flode (-) —-27 209 067 -34 269 739
Fordringar/skulder avseende anslag i icke réantebarande flode 943 407 -1137 823
Anslag i rantebarande flode

Ingdende balans -4 158 -30778
Redovisat mot anslag (+) 290 951 301 944
Anslagsmedel som tillférts rantekonto (-) -302 567 -296 973
Aterbetalning av anslagsmedel (+) 0 21 649
Fordringar/skulder avseende anslag i rantebarande fléde -15774 -4 158
Fordran avseende semesterloneskuld som inte har redovovisats mot anslag

Ingaende balans 3146 3968
Redovisat mot anslag under aret enligt undantagsregeln —694 -822
Fordran avseende semesterloneskuld som inte har redovovisats mot anslag 2 452 3146
RIKSGALDEN MYNDIGHETSUPPGIFTER

Réntekonto myndigheter

Ingdende balans -117 481 756 -113 431 165
Rantekonton, in (+) 333136019 368 776 697
Réntekonton, ut (=) —338 794 324 —-372 827 287
Fordringar/skulder avseende réantekonto myndigheter -123 140 061 -117 481 756
Betalningsmyndigheten

Ingaende balans 0 0
Anslagsmedel som tillférts myndigheternas réntekonton 207 531 723 200 684 608
Medel fran myndigheternas réntekonton som tillférts inkomsttitel -1 257 383 -1 475877
Betalningsmyndigheten, inbetalningar (+) 3668974 5490112
Betalningsmyndigheten, utbetalningar (=) —209 899 925 —-204 695 019
Medel som betalats i statskuldsflédet (justeras i finansiering fran statsskulden) -160 327 -3823
Fordringar/skulder avseende betalningsmyndigheten -116 937 0
EU-betalningar

Ingdende balans 3178 360 2373520
EU-betalningar, in (+) 31452813 30 598 835
EU-betalningar, ut (=) —34 552 763 —29 793 995
Fordringar/skulder avseende EU-betalningar 78 410 3178 360
Bvertagna lan fran Venantius

Ingaende balans 496 683 1306 603
Betalning av férfallna lan (=) 0 —809 921
Fordringar/skulder avseende 6vertagna lan fran Venantius 496 683 496 683
Finansiering fran statsskulden

Ingdende balans 965 726 364 1031067 917
Inbetalningar i icke réntebarande fléde (+) 607 872 039 903 154 155
Utbetalningar i icke réntebdrande fléde (<) -605 529 161 -1 003574 411
Betalningar hanférbara till anslag och inkomsttitlar samt Riksgéldens myndighetsuppgifter (+/-) 27 301 634 35078 704
Finansiering fran statskulden 995 370 877 965 726 364
Avrakning med statsverket — utgaende balans 871 683 023 850 750 361

-—

Avrakningen med statsverket speglar kopplingen mellan myndigheten och statsbudgeten. Posten &r & ena sidan en avrakning mot anslag och

inkomsttitlar, & andra sidan nettobetalningar pa statens centralkonto.

| vér avrakning med statsverket aterfinns statens samlade fldden, vilket gor att posten dven innehaller 6vriga myndigheters betalningsfloden som
paverkar statens centralkonto. For att tydliggéra detta har vi specificerat vara myndighetsuppgifter i noten.
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Not 23 - Vardepapper och andelar

Not 27 . Fonder

 CE—
2012-12-31 | 2011-12-31 2012-12-31 | 2011-12-31
Kortfristiga placeringar 2926 732 | 27 736 860 Insattningsgarantifonden
Kopta képoptioner, premier 125 389 324 419 Ingéende fondvarde 24608871 | 22599173
Aktier 1450 000 0 Ovriga erhalina medel for finansiering
av bidrag 1213037 1137874
Summa 45021211 28061279 gy giella intakter 676398 | 826 291
. . i Finansiella kostnader 199 123 45 533
Aktierna i Saab Automobile Parts AB anskaffades genom en pant
realisation Anskaffningsvérdet &r satt till 1 700 miljoner kronor Utgaende fondvérde 26 697 428 | 24 608 871
Stabilitetsfonden
Ingaende fondvarde 24 734779 | 20530998
Ovriga erhéllna medel for finansierin
Not 24 - Kassa och bank o bidrag o 3690402 | 2804371
Finansiella intakter 958 179 1511 300
2012-12-31 | 2011-12-31 Finansiella kostnader -40 -111 209
o s - . Lamnade bidrag =18 -682
Behallning rantekonto i
Riksgéldskontoret Utgéaende fondvérde 29383205 | 24734779
Réntekonto férvaltningsverksamheten - 22908 Summa 56 080 633 | 49 343 649
0 22 908
Bvriga tillgodohavanden i
Riksgéldskontoret
Réntekonto garantier och krediter 596 189 388 423 Not 28 . Avséttningar for pensioner
Rantekonto ins&ttningsgaranti och
investerarskydd 160 361 192 641
Réntekonto stabilitetsfonden 23621900 | 18671 741 2012-12-31 | 2011-12-31
24 378450 | 19 252 805 Ingéende avsittning 567 797
Kassa och bank Arets pensionskostnad 28 204
Ovriga bankkonton 264 —260 Avrets pensionsutbetalningar -310 —434
Valutakonto Nordea 8 909 11 484 " T
Valutakonto Euroclear 345 387 Utgaende avséttning 285 567
Valutakonto Clearstream 20 34
9 539 11 645
Summa 24337988 | 19287358  Not29 - Reservering for framtida
— garantiforluster
Behallning réntekonto i Riksgéldskontoret har for 2012 flyttats till
not 31 pga negativt saldo. Under 2012 har réntekontot dven anvénts (o )
for kostnader fér administration i garanti och kreditverksamheten. 2012-12-31 | 2011-12-31
Avgifter for garantier placeras som garantireserv pa réntekonto i 1B 1106 000 1625 000
Riksgélden. Bankgarantiavgifter och stabilitetsavgifter placeras pa Periodens reservering for férvantade
réantekonto i Riksgalden knutet till stabilitetsfonden. framtida garantiférluster —350 066 -519 000
UB 755 934 1106 000
N

Not 25 - Statskapital

 CEE——

2012-12-31 | 2011-12-31

Depositioner for handel med futures 1778 409 1772106

Konst fran Statens konstrad 291 291

Summa 1778 701 1772397
Ne——

Statskapital &r vardet av tillgdngar som finansieras med anslagsmedel.
Né&r en myndighet redovisar en utgift redovisas normalt ocksa en intakt
av anslag i resultatrakningen. Nar en deposition (for marginalsékerheter
fér handel med futures) lamnas redovisas intékten av anslag som
statskapital i balansrékningen i stallet for resultatrakningen. Stats-
kapitalet motsvarar vérdet av depositionen, se dven not 19, som
finansierats med anslagsmedel. Nar marginalsékerheten realiseras
redovisas ocksa utgiften i resultatrékningen och statskapitalet minskar
med motsvarande belopp.

Not 26 - Balanserad kapitalforandring

2012-12-31 | 2011-12-31

Balanserat 6verskott i Garanti-
och kreditverksamheten
Balanserad kapitalféréandring

466 969 -191 096
—46 213 998 | —47 767 954

—45 747 029 | —47 959 050

-—

Summa

Nedan redovisas storleken vid periodernas slut pa de ataganden for
vilka reserveringar gjorts for framtida garantifériuster. Dessa dtaganden
redovisas inte som ansvarsférbindelser inom linjen. | not 35 redovisas
Riksgaldens 6vriga garantiataganden.

Garantier som tillhér den

|
ordinarie garantireserven 2012-12-31 | 2011-12-31
Infrastrukturprojekt
- Oresundsbrokonsortiet ' 22167 634 | 22281822
Forskning och utveckling
— Fordonsindustrin 0 1700 000
Finansiering och fastigheter
- Ovriga 405 000 405 000
Pensionsataganden 2
— Forsékringsaktiebolaget
Pensionsgaranti 4995 653 5017 765
- Posten 2954 709 2952 327
- Ovriga 276 871 283 208
Internationella projekt
— Nordiska Investeringsbanken 6 059 704 6251173
- Ovriga 21 258 35 741
Ovriga ataganden 12752 22 596
Summa 36 893580 | 38949 721
e

! Atagandet delas med danska staten. Det redovisas som skuldernas
nominella vérde plus det belopp som Oresundsbro Konsortiet, OSK, kan
bli skyldigt att betala fér ingangna swappar. Detta skiljer sig fran OSK:s
redovisning som tar upp marknadsvérdet pa skulder och swappar.

2 Uppgifter fér 2012-12-31 géller tidpunkten 2011-12-31, uppgifter
fér 2011-12-31 géller tidpunkten 2010-12-31.
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not 30 . Statsskulden

| C—
2012-12-31 2011-12-31

Nominell skuld i svenska kronor
Nominella statsobligationer 540487 725 | 547 168 765
Rante- och valutaswappar —268 725 000 |-256 732 761
Statsskuldvéxlar 105 238 000 64 880 000
Rénteswappar 126 750 000 | 126 007 761
Privatmarknadslan 49 443 071 57 625 469
Likviditetsférvaltningsinstrument 27 584 162 74 456 570
Valutaterminer i svenska kronor 69 758 987 34 561 836
Summa nominell skuld i

svenska kronor 650 536 946 | 647 967 641
Real skuld i svenska kronor 192939699 | 215 558 950
Summa skuld i svenska kronor 843 476 644 | 863 526 590
Skuld i utlandsk valuta
Obligationer m.m. i utlandsk valuta 186 141 707 | 158 189 839
Valutaswappar 126 688 920 | 118504 612
Terminskontrakt m.m. -70818515 | —32 546 093
Summa skuld i utlandsk valuta 242 012112 | 244 148 358
Statsskuld 1085 488 756 |1 107 674 949

Ne——

Statsskulden redovisas till nominellt belopp inklusive upplupen inflation
till och med bokslutsdagen. Beloppet &r i svenska kronor. Instrument i
utléndska valutor &r vérderade till de valutakurser som gallde pé bok-
slutsdagen. Skillnaden jamfért med ursprungskursen blir orealiserade
valutakursdifferenser; arets forandring framgar av not 6.

Att statsskulden redovisas till nominellt belopp betyder att nollku-
ponglan och statsskuldvéxlar tas upp till det belopp som kommer att
betalas ut pa forfallodagen och inte till det belopp som betalats in. Skill-
naden redovisas som forutbetalda kostnader, se not 21. De periodiseras
och resultatférs under I6ptiden som rantekostnad.

Placeringar i dagslan och andras véardepapper, optioner, futures och
vart eget innehav av premieobligationer ingar inte i statsskulden.

Riksgélden koper tillbaka statsobligationer och statsskuldvéxlar. Det
&r en fortida amortering och minskar aktuellt lan under statsskulden.
Premieobligationer som vi har kopt tillbaka redovisas som anlaggnings-
tillgang till forfall. Nar obligationer kdps tillbaka redovisas skillnaden
mellan betalt belopp och bokférd skuld som realiserad kursvinst eller
kursférlust.

Kostnaden for statsskulden visas i noterna 3-7.

Nominella statsobligationer

Nominella statsobligationer &r sé kallade kupongléan, vilket betyder att
en fast rénta betalas ut en gang om éret till kunden under I6ptiden. Vid
forfall betalas samma belopp tillbaka som vi en gang lanade.

Bvertagna nominella statsobligationslan
Riksgalden har tagit 6ver ansvaret for 1&n fran andra utgivare. Dessa 1&n
redovisas pa samma sétt som motsvarande egna obligationer.

Fortséttning Not 30

Swappar

Swappar gors for att andra sammanséttningen och rantebindningstiden
i statsskulden. Vi gor forst en ranteswapp dér den ena delen gar mot
statsobligationer. Vi tar emot en fast rénta som &r hégre &én statsobliga-
tionsrantan. Den andra delen i rinteswappen gar mot statsskuldvaxlar.
Dér betalar vi en rorlig rénta. | nasta steg valjer vi att swappa bort en del
av ranteswapparna som gar mot statsobligationerna mot valutaswappar.
Hér byter vi ut rorlig rénta i kronor mot rérlig rénta i utlandsk valuta.

Statsskuldvéxlar

Statsskuldvéxlar ar kortfristig upplaning upp till ett ar, inte likviditetsvaxlar.
Statsskuldvaxlar har ingen kupong utan inbetalt belopp &r lagre &n det
nominella och avkastningen blir mellanskillnaden.

Privatmarknadslan
Privatmarknadslén bestar av premieobligationer och Riksgaldsspar till
nominellt belopp.

Likviditetsfoérvaltningsinstrument
Repor, likviditetsvaxlar och dagslan.

Terminer

Riksgélden kdper eller séljer valutor till forutbestamt pris, kvantitet och
leveransdatum. Transaktionen bestar av en skuld och en fordran vilket
gor att statsskulden inte paverkas férutom med den valutavérdering som
sker till bokslutsdagens kurser och som féréndrar férdelningen mellan
svenska kronor och utlandsk valuta.

Real skuld

Den reala skulden bestér av reala statsobligationer med kupong och
nollkupong samt Riksgéldsspar till realt belopp. Férutom réntan kompen-
seras dven for inflationen som har varit under l&nens I6ptid. Inflationen
ingar i statsskulden.

Skuld i utlandsk valuta

Skulden i utlandsk valuta bestar av publika obligationer, privata pla-
ceringar, statsskuldvaxlar och dagslan i utlandsk valuta. Swappar och
terminer &r vérderade till bokslutsdagens valutakurs. Valutavérderingen,
pa bokslutsdagen, av statsskulden minskade skulden med 26 miljarder
kronor i ar.

Nollkuponginstrument

Statsobligationer med nollkupong, statsskuldvaxlar i svenska kronor

och i utlandsk valuta och Riksgéldsspar redovisas till nominellt vérde.
Skillnaden mellan inbetalt belopp och nominellt varde redovisas som for-
utbetalda kostnader och bokférs péa betaldagen. Eftersom det inte finns
nagon kupong uppstar inte Gver- eller underkurs vid utgivningen.

Skillnader mellan statsskuld i publicerad rapport och statsskulden i
Riksgéldens balansrékning

Eget innehav av premieobligationer och stéllda sékerheter till Riksgélden
ingar i statsskulden i publicerad rapport. Dessa ingér i balansrakningen i
posterna Andra langfristiga vardepappersinnehav respektive Ovriga skul-
der. Omvénda repor i statspapper ingdr inte i statsskulden i publicerad
rapport. Statsskulden i publicerad rapport ar konsekvent redovisad enligt
affarsdagsprincipen.
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not 31 . Skulder till andra myndigheter

Fortséttning Not 32
Utstéllda optioner
Avser kontrakt mellan tva parter dér vi séljer en option pa en underlig-

Inléning 2012-12-31 | 2011-12-31 gande vara - valuta eller rénta. Vi har en skyldighet att kipa eller silja
Rorliga krediter 05656 023 | 20 690 463 den underliggande varan om var motpart sa 6nskar, pa eller fére ett
Lépande krediter 1220884 | 1715689  forutbestamt datum.
Réntekonto med kredit .
(forvaltningskostnader) 51 756 946 | 52393 172 Avista medel
Rintekonto med kredit (6vrigt) 39216 428 39248 454 Avser likvida medel i in- och utlaningen hos Statens internbank.
Avista medel 24 640390 | 22330674
Bundna medel 1 &r och langre 21140000 | 15240 000 Avrakningskonto affarsdagsredovisning
Bundna medel upp till 1 &r 0 100 000 Innan en affar har gatt i likvid ligger likvidbeloppet pa avrakningskonto.
Bundna medel kortare &n 1 ar,
rantekontomedel 0 150 000 Repor Inséttningsgarantifonden
Avista medel, 6vriga konton 619 231 505 875 | Inséttningsgarantifonden ingar fr.o.m. 2011 placeringar i repor. | not
Summa inlaning 128 249 902 | 116 374 327 19 redovisas tillgangssidan av dessa repor.
EU-avgift
Forfallna rantor i inlaningen 10 229 53576 aval ef_ . P . . .
Skatteskulder 3049 31335 | sammanstéllningen nedan redogérs for arets samtliga betalningar till
Leverantdrsskulder till statliaa EU-kommissionen. 3 178,4 miljoner kronor &r medel fér EU-avgiften
vm;ndigLet; T '9 2005 1302 som krediterats pad EU-kommissionens konto hos Riksgélden men &nnu
Lan 1l ankiggningstillgngar 37373 30 624 inte betalats fran statens centralkonto.
Konto erséttningsfall investerarskyddet 117 660 115923
Réntekonto forvaltningen 20925 - 22
Ovriga inomstatliga skulder 107 110 Ingadende balans av skuldférda medel hos Riksgélden 3178 360
Summa 6vriga skulder 191 547 213 869 Arets EU-avgifter
Summa 128441449 | 116588 197 Jordbruksavgifter 0
Tullavgifter (inkl straffréanta) 4004 701
Riksgéldens egna lan till investeringar i anlaggningstillgangar var 37,4 mil- ’\SAOCkeLan'ﬂj i ’ B:g g?;
joner kronor (39,6 miljoner kronor fér 2011). Nyupplaning i Riksgélden har Bl(\)lrlnz aserz avgf;l t 85 A 7
skett med 15,7 miljoner kronor medan 18,0 miljoner kronor har amorterats. S _b gserg anlAftt 205 938
2011 hade vi positivt saldo pa rantekontot och da lag det i not 24. | tour rlltanrfnznaggl ; ission £ scka undersk R TR
Under 2012 har réantekontot &ven anvants fér kostnader fér administra- nsittning fran EU-kommission fCr att tacka underskott |
tion i garanti och kreditverksamheten. Forandring av konto -3 099 950
Utgéende balans hos Riksgalden 78 410
N
not 32 - Ovriga skulder
° Ovrig not 33 . Upplupna kostnader
| CEE—
_ _ - - | C—
2012-12-31 | 2011-12-31 0012-19-31| 2011-12-31
Forfallna obligationer 0 32 260 - .
Oinlésta premieobligationer, Rar;itosi:i?;?o?pplémng I 12124682 | 12618416
sparobligationer och vinster 3864 1665 Réntekostnader, upplaning i
Forfallna obligationer, vinster, rantor 3 864 33925 utldndsk valuta 1029 622 1 986 491
Personalens preliminarskatter 0 688 2543 Rantekostnader, Statens internbank 208 442 207 102
Preliminérskatt riksgéldsspar 56 401 77 680 Réntekostnader, skuldskotselinstrument 1 058 937 1713536
Skatteskulder 59 090 80 223 Upplupen semester- och |6neskuld 12293 11297
Upplupna provisionskostnader 4800 0
Utstillda optioner 71 949 358 462 Ovriga upplupna kostnader 3353 4236
Avrakningskonton 5 0 Summa 14 442129 15 841 079
N
Skuld sakerheter 40028 962 | 31433332 Rintekostnad l&ni h réntekostnad
Terminskontrakt Statens internbank 93 076 50 421 ante os na. er, upplaning och rantekostnader,
EU-avgifter 78 410 3178 360 skuldskoétselinstrument
Returnerade medel 79 13 Avser réntekostnader férknippade med statsskulden som har kostnads-
Ovriga kortfristiga skulder 806 158 forts men dnnu inte betalats ut.
Diverse skulder 40 201 331 34 662 285
Rantekostnader, Statens internbank
Avista medel 29 759 29 439 Avser rantekostnader som har kostnadsforts men &nnu inte betalats ut.
Oredovisade insattningar 232 5033
Upplupen semester- och Ioneskuld
Summa 40359217 | 35162367 Avser semester- och I6neskuld till Riksgéldens personal som har

Forfallna obligationer, vinster, rantor
Avser obligationer, vinster och rantor pa obligationer som har forfallit
men inte |&sts in.

kostnadsforts men annu inte betalats ut.

Upplupna provisionskostnader

Avser kostnader for provisioner till externa férvaltare som dnnu inte

fakturerats.
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not 34 - Ovriga forutbetalda intékter

Not 36 . Skuldbevis

 EE—
2012-12-31 | 2011-12-31 2012-12-31 | 2011-12-31
Forutbetalda avgifter for utfardade African Development Fund, ADF 2 736 332 2795 151
garantier 13 649 14168 Asian Development Fund, AsDB - AsDF 255 992 218 779
Forutbetalda 6verkurser, uppléning i Common Fund for Commodities 7 881 8 181
svenska kronor o 27758 264 | 26 984 535 International Bank For Reconstruction
Forutbetalda 6verkurser, uppléning i and Development, IBRD-GEF 762 100 966 828
utlandsk valuta 5629 6282 International Development
Medel for att tacka ASJ differenser 919 Association, IDA 4301 823 4008 500
Multilateral Investment Guarantee
27 778 461 27 004
Summa 846 004 985 Agency, MIGA 7395 7858
. " International Fund for Agricultural
Iforutbetalda oveﬂrku.l.'selr . o ) Development, IFAD 0 120 000
Overkurser uppstar nar vi emitterar obligationer och marknadsvérdet
4r hogre 4n det nominella vardet. Mellanskillnaden redovisas som Summa 8071523 | 8125297
Ne——

6verkurs och periodiseras ut under lanets 16ptid.

Forutbetalda underkurser, uppképta premieobligationer
Underkursen uppstod nér vi képte tillbaka premieobligationer till ett
vérde som lag under det nominella véardet. Underkursen periodiseras ut
under lanets l6ptid.

Not 35 . Garantiataganden

De ataganden dér riksdagen beslutat om sérldsningar (garantikapital
till internationella finansieringsinstitutioner samt kapitaltédckningsgaran-
tin till Arlandabanan Infrastructure AB (tidigare A-banan Projekt AB))
redovisas som ansvarsforbindelser inom linjen. Nagon reservering for
férvantade garantiforluster har inte gjorts.

Dessa ataganden redovisas nedan tillsammans med garantier
utstéllda av affarsverk samt en garanti som stéllts ut av andra myndig-
heter utan stéd av regeringsbeslut, dar inte heller nagra reserveringar
gjorts for férvantade garantiforluster.

Garantier till internationella
finansieringsinstitutioner

| CEEEE—
(sérskild garantireserv) 2012-12-31 | 2011-12-31
- Garantikapital utstéllt av
finansdepartementet 91115055 | 94 089 230
— Garantikapital utstéllt av
utrikesdepartementet 16323186 | 17 329 945
Summa 107 438 240 | 111 419175
Bvriga garantier
— Kapitaltéckningsgaranti till Arlanda-
banan Infrastructure AB utstélld av
Banverket och Luftfartsverket
— Garantier utstéllda av affarsverk 690 424 425 491
— Garantier som stéllts ut av andra
myndigheter utan stoéd av
regeringsbeslut 1200 000 1200 000
Summa 1890 424 1625 491
Summa 109 328 664 | 113 044 667
Ne——

' Fér kapitaltdckningsgarantin till Arlandabanan Infrastructure AB har
inte nagra védrden berédknats.

Riksgalden utfardar skuldbevis for utbetalningar fran anslag till kapital-
hojning i internationella finansieringsinstitutioner. Det gor vi pa uppdrag
fran regeringen. Skuldbevisen férvaras i Riksbanken varifran de berérda
institutionerna kan dra de anslagna beloppen. Har visas de belopp som
annu inte &r utbetalda fran skuldbevisen.

Not 37 - Finansieringsanalys

Skillnaderna mellan resultatrékningen och finansieringsanalysen bestar i
huvudsak av periodiseringsposter. Ovriga skillnader férklaras med not.

Not 38 - Kassaflode fran
transfereringsverksamhet

Kassaflode fran transfereringsverksamhet skiljer sig fran resultatrék-
ningen. Skillnaden beror pa att bade avsittningen till fond och balans-
rakningens férandring av fonden ingér i finansieringsanalysen.
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Sammanstallning av vasentliga uppgifter

| CEEE—
1 000-tal kronor 2008 2009 2010 2011 2012
Laneram i Riksgéldskontoret
- beviljad laneram 35 000 35 000 30 000 40 000 40 000
- utnyttjad laneram 21 249 23 559 23313 39 624 37 373
Kontokrediter hos Riksgaldskontoret
- beviljade kontokrediter 25 000 29 000 29 000 29 000 88 000
- under aret maximalt utnyttjade - - -1 482 -13564 —37 250
Saldo pa rantekonto 2 307 864 2 275 668 2 369 303 411 331 617 113
- varav anslagsmedel 29 454 48 001 36 827 22908 20 925
- varav avgifter 2278410 2227 667 2 332476 388 423 596 189
Rénteintakter rantekonto 95 537 39 115 11 687 44163 7 349
Rantekostnader rantekonto - - - - o
Avgiftsintakter, budget 334 400 133 400 114 500 201 900 271 500
- disponeras av Riksgaldskontoret 319 000 117 000 100 000 190 000 260 000
- disponeras inte av Riksgéldskontoret 15 400 16 400 14 500 11 900 11 500
Avgiftsintakter, utfall 33 166 61 460 166 268 280 466 362 240
- disponeras av Riksgaldskontoret 26 633 47 670 154 517 239 343 233 224
- disponeras inte av Riksgéldskontoret 6 533 13790 11 751 41123 129016
Anslagskredit
- beviljad anslagskredit 4 083 436 3394 902 2325 148 2607 791 2196 627
- utnyttjad anslagskredit - 16 000 207 215 - -
Anslagssparande 7 856 44 347 30778 105 589 129 765
Intecknande fér framtida dtaganden - - - - -
Tilldelade bemyndiganden - - - - -
Antal arsarbetskrafter 135 141 151 152 160
Medelantal anstéllda 152 154 159 168 175
Driftskostnad per arsarbetskraft 2 353 2 328 2 209 2277 2 047
Arets kapitalférandring (mkr) -39 057 30 299 14 987 2214 10 370
Balanserad kapitalférandring (mkr) -54 201 -93 248 -62 949 -47 959 -45 745

Ne——
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Ersattningar och andra férmaner till ledande befattningshavare inom Riksgéldskontoret

| enlighet med 7 kap., 2 § férordningen (SFS 2000:605) om
arsredovisning och budgetunderlag ska Riksgalden redovisa
de skattepliktiga ersattningar och férmaner som utgétt till
Riksgéldsdirektéren samt till var och en av ledaméterna i
Riksgaldens styrelse.

Under budgetaret 2012 har till Riksgéldsdirektéren utgatt
foljande ersattningar och beskattningspliktig forman (kronor):

Bo Lundgren 1592 764
Ovriga uppdrag:

Styrelseordférande Statens tjanstepensionsverk (SPV)

Vice styrelseordférande Statens fastighetsverk (SFV)

Ledamot styrelsen fér Gymnastik- och idrottshégskolan (GIH)
Ledamot Ekonomistyrningsverkets (ESV) rad

Styrelseledamot Lundgren och Hagren Konsulter AB

Riksgéldskontoret har under 2012 utbetalat arvoden till
var och en av styrelseledamoéterna enligt nedan:

Nuvarande ledaméter:

Ove Nilsson 90 000
Irma Rosenberg 65 000
Lars O Gronstedt 45 000
Marika Rindborg Holmgren 45 000
Mats Dillén 45 000
Per Krusell 7 500
Birgitta Niblaeus 45 000
Martin Flodén 37 500
Summa 380 000

Styrelseledaméternas 6vriga uppdrag:

Ove Nilsson
Ordférande Statsradsarvodesnamnden

Mats Dillén
Ledamot i Finansieringsdelegationen vid Stralsdkerhetsmyndigheten

Lars O Gronstedt

Ordférande Nordiska museet

Styrelseledamot Institutet for internationell ekonomi, Stockholms
Universitet

Styrelseledamot OAO MDM Bank, Moskva

Styrelseledamot Vostok Nafta Investment Ltd

Styrelseledamot Pro4U

Styrelseordférande ATC Industrial Group AB

Marika Rindborg Holmgren

Styrelseordférande Rindborg & Rindborg Advokatbyra AB
Styrelseledamot Marika Rindborg Advokat AB
Styrelseordférande Norwesco AB

Styrelseledamot Karin Sandqyist Stiftelse for resestipendier och
forskning inom omréadet 6gonsjukdomar

Birgitta Niblaeus

Styrelseledamot Niblaeus Konsult AB

Styrelsesuppleant Timber IT AB

Ledamot i Finansieringsdelegationens vid Stralsdkerhetsmyndigheten
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Riksgéldskontorets styrelse har vid sammantrade den 13 februari 2013 beslutat avge denna arsredovisning

Vi intygar att &rsredovisningen ger en rattvisande bild av verksamhetens resultat
samt av kostnader, intékter och myndighetens ekonomiska stallning.

Vi bedémer vidare att den interna styrningen och kontrollen vid myndigheten ar betryggande.

OVE NILSSON
Ordférande
BIRGITTA NIBLAEUS HANS LINDBLAD
IRMA ROSENBERG LARS O GRONSTEDT
MARIKA RINDBORG HOLMGREN MATS DILLEN

MARTIN FLODEN
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Ovre raden fran vénster: Marika Rindborg Holmgren, Hans Lindblad och Birgitta Niblaeus.
Nedre raden fran vénster: Ove Nilsson, Irma Rosenberg och Mats Dillén.

Styrelsen

Styrelsen

Styrelsen ansvarar for Riksgéldens
verksamhet och har atta ledaméter.
Styrelsen har ett revisionsutskott.

Ordférande
Ove Nilsson, tidigare kanslichef i
Finansutskottet. Tilltradde 2008.

Vice ordférande
Irma Rosenberg, tidigare vice
riksbankschef. Tilltradde 2009.

Ledaméter
Mats Dillén, generaldirektor for

Konjunkturinstitutet. Tilltradde 2007.

Martin Flodén, professor i national-
ekonomi vid Stockholms universitet.
Tilltradde 2012.

Lars O. Gronstedt, tidigare verkstal-
lande direktor for Handelsbanken.
Tilltradde 2009.

Marika Rindborg Holmgren,
advokat. Tilltrédde 2009.

Bo Lundgren, riksgéldsdirektor.
Tilltradde 2008 som ledamot i
styrelsen.

Birgitta Niblaeus, ekonomie doktor
och radgivare pa Finansinspek-
tionen, Forsékring och Fond.
Tilltrddde 2010.

Per Krusell, professor i national-
ekonomi vid Stockholms universitet.
Tilltradde 2010 och lamnade
styrelsen under 2012.
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Organisation

Styrelse

Verksledning

oo pr
C-%
v -\
Riksgéldsdirektor
Hans Lindblad

Bitradande riksgaldsdirektor
Par Nygren

Chefsekonom
Lars Horngren

Internrevisor
Gunilla Lilieroth

« 7
Internationella kontakter
Christine Holm

Seniorradgivare
Marja Lang

— Affarsavdelningar

Finansiell stabilitet
och konsumentskydd
Daniel Barr

Garanti och kredit
Magnus Thor

BT
Privatmarknad
Ann-Sofi Dalmo

PR
Skuldférvaltning
Thomas Olofsson

Statens internbank
Jenny Rolling

— Stodavdelningar ‘

Backoffice IT
Karin Wernvall Anders Bjornemalm

Administration
Carolina Bramefjord

Sa arbetar vi

Riksgaldens styrelse ansvarar ytterst for var verksam-
het och ska se till att den bedrivs férfattningsenligt och
effektivt. Styrelsen fattar beslut om bland annat verk-
samhetsplan, intern styrning och kontroll, arsredovis-
ning, forslag till riktlinjer for statsskuldens forvaltning,
vissa fragor rérande bankstod och andra fragor som &r
av storre betydelse eller principiell karaktér.

Riksgaldens arbete leds av riksgaldsdirektéren och
bitradande riksgaldsdirektsren. Vi &r strukturerade i en
linjeorganisation som ar uppdelad i affarsavdelningar:
finansiell stabilitet och konsumentskydd, garanti och
kredit, privatmarknad, skuldférvaltning samt statens
internbank. Dessutom finns ett antal stédavdelningar
och stabsfunktioner.

-

Juridik Kommunikation Risk
Charlotte Rydin

Unni Jerndal Mats Filipsson

Verksledningen, samtliga avdelningschefer,
stabsfunktionerna och styrelsens internrevisor utgér
tillsammans direktionen som ar ett forum for information,
beredning och férankring av fragor.

Grunden i var interna styrning ar arbetsordningen
som reglerar ansvars- och beslutsfragor, delegerings-
bestammelser och tydliggor vilka roller olika delar
av verksamheten har. Utéver arbetsordningen finns
ett antal policyer och riktlinjer for hur de anstéllda pa
Riksgélden ska agera och arbeta. Dokumenten ska
ge vagledning i arbetet och tydliggéra de varderingar
vi gemensamt har for att bygga upp ett fértroende for
Riksgélden i omvariden.
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Ordlista

Anslag - De pengar som en statlig myndighet far for att
driva sin verksamhet.

Commercial paper - Certifikat med I6ptider pa vanligen
upp till ett &r som Riksgalden anvander for upplaning i
utlandsk valuta.

Dagslan = Lan med upp till fem dagars 16ptid. Anvands
for att finansiera kortfristiga underskott i statens kassa.

Derivatinstrument - Finansiell tillgang vars varde ar
beroende av vardet pa en annan tillgang. De vanligaste
derivatinstrumenten ar optioner, terminer och swappar.

Forordning - Lag som beslutas av regeringen och som
till exempel anvands for att styra statliga myndigheters
verksamhet.

Férvantad forlust - Ett kostnadsmétt som berdknas med
utgangspunkt i den uppskattade sannolikheten for att en

garanti- eller lantagare inte fullgér sina forpliktelser samt

den bedémda storleken pa forlusten om detta sker.

Kapitaltdckningsgrad - Ett instituts kapitalbas dividerad
med de (riskvagda) tillgangama. Berdknas enligt 2 kap. 1 §
forsta stycket 1 lagen (2006:137 1) om kapitaltackning
och stora exponeringar.

Kreditrisk = Risken att motparten inte fullgor sina for-
pliktelser i en transaktion.

Laneram - Ett lanelofte i form av en ram for hur mycket
pengar en myndighet eller ett bolag far lana i Riksgélden.
Laneramen bestams av riksdagen eller regeringen.

Marknadsrisk = Risken att priserna p& marknaden ror sig
pé ett oférdelaktigt satt. Rénterisk och valutarisk ar olika
former av marknadsrisk.

Nominell obligation = En obligation som ger ett férut-
bestamt belopp i kronor vid I16ptidens slut. Nominella
statsobligationer ger dessutom en arlig fixerad rante-
betalning, en kupongranta.

Obligation - Lopande (6verlatelsebar) skuldforbindelse
som ger en eller flera utbetalningar av avtalade belopp.
De avtalade beloppen kan vara fixerade i kronor eller
beroende pé nagon faktor, till exempel inflation; se real-
obligation. Vissa obligationer har flera utbetalningar i
form av aterkommande rantebetalningar och kallas d&
kupongobligationer. En obligation utan réantebetalningar
kallas nollkupongobligation. Se aven statsskuldvéxel.

Operativ risk = Risken for forluster som beror pa brister
i interna processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser. | begreppet ingér legala risker men
inte strategiska risker.
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Realobligation = En obligation som utdver fast real ranta
ger innehavaren ersattning for inflationen under I6ptiden.
Det innebér att eventuell inflation inte urholkar obligatio-
nens varde.

Referenslan = En benchmarkingobligation som handlas
som tv&-, fem- eller tiodrig. Det &r i dessa l6ptider som
Riksgalden koncentrerar upplaningen.

Reservering = Belopp som reserveras (avsatts) i balans-
rakningen for att tacka férvantade férluster i framtiden.

Royaltylan - Lan med villkor om att lantagaren endast
under vissa forutsattningar ar skyldig att aterbetala lanet
och dar aterbetalningen kan uppga till ett belopp som
dverstiger utbetalt belopp (plus eventuellt ranta).

Statsobligationer - Samlingsbegrepp for de obligationer
som Riksgalden ger ut pé obligationsmarknaden. Det
finns bade reala och nominella obligationer.

Statsskuldvéxel = Ett kortfristigt statspapper utan
rantebetalningar under I6ptiden. Avkastningen bestér i
skillnaden mellan slutbetalningen och det pris som stats-
skuldvéxeln kopts till.

Swapp - Avtal mellan tva parter om att byta betalningar
med varandra under en avtalad tid. Det kan vara att byta
rantebetalningar under en given 16ptid, till exempel byte
av fast rdnta mot rorlig ranta.

Underkurs = En obligation handlas till underkurs nar
obligationens pris ar lagre an det nominella beloppet. Det
hander nar marknadsrantan ar hdgre an obligationens
faststéllda ranta (kupongranta). Se aven Gverkurs.

Value-at-Risk = Riskmatt som uppskattar framtida forlus-
ter givet viss sannolikhet och under en bestamd tid. Matt-
tet kan exempelvis séga att det ar 5 procents sannolikhet
att forlusten fran i dag till i morgon blir 50 miljoner kronor
eller storre.

Utgiftstak i statsbudgeten = En maximal niva for de
statliga utgifterna i statsbudgeten som faststalls av riks-
dagen. Utgiftstaket galler alla anslag pa statsbudgeten
utom réntor pé statsskulden.

Overkurs * En obligation handlas till verkurs nar obli-
gationens pris ar hdgre an det nominella beloppet. Det
hander nar marknadsrantan ar lagre an obligationens
faststallda ranta.

Form & produktion: Wildeco

Foto: Conatum

Tryckt pa miljisgodkant papper
hos TMG Sthim 2012.
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